Metall CHANCE

Informationen gemaR der EU-Offenlegungsverordnung
Mit diesem Finanzprodukt werden 6kologische und soziale Merkmale beworben.

Diese okologischen oder sozialen Merkmale sind nur erfiillt, wenn durch das Finanzprodukt in mindestens
eine der nachfolgend genannten Anlageformen (Sicherungsvermégen oder Fonds), die 6kologische oder
soziale Merkmale bewerben, investiert wird und mindestens eine dieser Anlageformen wéahrend der Haltedauer
des Finanzprodukts gehalten wird. Die Auswahl der Anlageformen und die Verteilung der Investition zwischen
den Anlageformen kann bei diesem Produkt nicht von lhnen beeinflusst werden.

Weitere Informationen liber die 6kologischen oder sozialen Merkmale kénnen Sie den Anhdngen mit den
Lvorvertraglichen Informationen gemafl EU-Offenlegungsverordnung 2019/2088 bzw. EU-Taxonomieverordnung
2020/852 “ entnehmen. Dort erfahren Sie auch, ob und inwieweit die diesem Finanzprodukt zugrundeliegenden
Investitionen die EU-Kriterien flir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen.

Das Versorgungswerk MetallRente hat mehrere Lebensversicherer ausgewahlt, um ein Konsortium fiir das Angebot
CHANCE in der MetallDirektversicherung zu bilden. Ein Teil des Beitrags des Angebots CHANCE wird anteilig in den
Sicherungsvermogen der am Konsortium beteiligten Lebensversicherer angelegt. Dieser jeweilige Anteil wird als
Konsortialquote bezeichnet. Die Zusammensetzung des Konsortiums kann sich im Zeitablauf &ndern (Aufnahme neuer
Konsorten, Ausscheiden von Konsorten, Veranderung der Konsortialquoten). Daher sind fir das gesamte Konsortium
dauerhaft glltige Aussagen zur Nachhaltigkeit der Kapitalanlage nur eingeschrankt moglich. Das Konsortium setzt sich
aktuell (Stand 01.04.2023) wie folgt zusammen:

e Allianz Lebensversicherungs-AG Konsortialquote: 60 %
e R+V Lebensversicherung AG Konsortialquote: 20 %
e Swiss Life AG Konsortialquote: 15 %
o ERGO Vorsorge Lebensversicherung AG Konsortialquote: 5 %

Die beteiligten Lebensversicherer Allianz und R+V legen fur ihre Sicherungsvermégen Informationen nach Art. 8 EU-
Offenlegungsverordnung offen, d.h. Informationen fiir Produkte, die dkologische oder soziale Merkmale bewerben;
ERGO und Swiss Life bewerben mit ihren Sicherungsvermogen derzeit keine 6kologischen oder sozialen Merkmale
und legen daher fiir ihre Sicherungsvermoégen lediglich Informationen nach Art. 6 EU-Offenlegungsverordnung offen.

In der Ansparphase werden fir einen Teil der Kapitalanlage Fonds genutzt, an deren Wertentwicklung Sie direkt
partizipieren. Dies ist in erster Linie der Fonds ,MetallRente FONDS PORTFOLIO'; weitere Fonds (Allianz Rentenfonds,
Allianz Euro Cash) werden in der rentennahen Phase zunehmend fir das sogenannte Ablaufmanagement eingesetzt,
mit dem die erzielten Ertrage gesichert werden sollen. Samtliche moglichen Fonds bewerben 6kologische oder soziale
Merkmale nach Art. 8 EU-Offenlegungsverordnung. In der Rentenphase erfolgt die Kapitalanlage vollstédndig in den
Sicherungsvermaogen der beteiligten Lebensversicherer.

Damit gewahrleistet das Angebot CHANCE eine durchgehende Investition in Anlageformen, die 6kologische
oder soziale Merkmale bewerben. Bitte beachten Sie, dass sich aufgrund der derzeitigen unsicheren Datenlage
die Angaben der Fondsgesellschaft fiir den Mindestanteil an 6kologisch nachhaltigen Investitionen noch
andern kénnen und wir daher — abweichend von den nachfolgenden Anhdngen — fiir die Fonds Allianz
Rentenfonds und Allianz Euro Cash nur einen Mindestanteil 6kologisch nachhaltiger Investitionen von 0,01%
zusichern.

Strategie zur Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken

Die am Konsortium beteiligten Lebensversicherer verfolgen jeweils unternehmensindividuelle
Nachhaltigkeitsstrategien. Dabei gehen sie und MetallRente gemeinsam von folgendem Versténdnis aus:

Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken umfassen Ereignisse oder Bedingungen in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfihrung (ESG), die mdglicherweise erhebliche negative Auswirkungen auf das Vermogen, die
Rentabilitat oder das Ansehen der beteiligten Lebensversicherer und des Versorgungswerks haben kénnen, wenn sie
eintreten. Beispiele fiir solche Ereignisse sind Klimawandel, Verlust der biologischen Vielfalt, Versto} gegen
anerkannte Arbeitsstandards, Korruption.

Die Lebensversicherer des Konsortiums berilicksichtigen wahrend des gesamten Anlageentscheidungsprozesses
Nachhaltigkeitsrisiken, insbesondere im Rahmen der Kapitalanlagestrategie und deren Uberwachung, bei der
Betreuung sowie Kontrolle der Vermodgensverwalter als auch im Risikomanagement.

Sie verfolgen bei der Vermégensanlage fiir ihre Sicherungsvermdgen, in die Beitrage gemal Konsortialquote investiert
werden, unterschiedliche Ansatze zur Bericksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken. Dies betrifft beispielhaft
insbesondere, ob und in welchem Umfang die folgenden Punkte beriicksichtigt werden:

die Auswahl, Beauftragung und Uberwachung der Vermdgensverwalter;

die Identifizierung, Analyse und Berucksichtigung potenzieller Nachhaltigkeitsrisiken;
klare Ausschliisse bestimmter Sektoren und Unternehmen;

die Berticksichtigung von Umweltzielen und/oder sozialen Nachhaltigkeitszielen.
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Das ESG-Rating des Fonds ,MetallRente FONDS PORTFOLIO* wird regelmafig vom Vermogensverwalter ermittelt.
Mindestens zweimal jahrlich werden ESG-Berichte fur MetallRente erstellt und im Kapitalanlageausschuss vorgestellt
sowie Uber weitere Schritte beraten. Das Versorgungswerk MetallRente ist fir den Fonds ,MetallRente FONDS
PORTFOLIO* Unterzeichner der Prinzipien flir verantwortungsvolles Investieren (Principles for Responsible Investment
(PRI)).

Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite

Fir die Sicherungsvermdgen der am Konsortium MetallRente beteiligten Lebensversicherer ist aufgrund der gesetzlich
geforderten Mischung und Streuung ein hoher Diversifikationseffekt gegeben, der auch materielle Auswirkungen
eventueller Nachhaltigkeitsrisiken einzelner Unternehmen bzw. von Investitionen auf das Sicherungsvermdgen
verringert. Dies wird auch Uber interne Risikomanagementsysteme gewahrleistet (z.B. Begrenzungen fir
Anlageklassen, Emittenten, etc.). Zudem wirken sich eventuelle Marktwertverluste nicht unmittelbar auf die Rendite
aus, soweit zusatzlich Puffermechanismen, z.B. durch gesetzlich zu bildende Riickstellungen, bestehen.

Nachhaltigkeitsrisiken der Fonds kénnen Auswirkungen auf die Rendite haben. Bei dem Fonds ,MetallRente FONDS
PORTFOLIO* werden die Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken anhand des Morningstar Sustainability Ratings
eingeschatzt. Dieses Rating misst die im Fonds enthaltenen ungemanagten Nachhaltigkeitsrisiken relativ zu seiner
Peergroup. Je niedriger das Rating, desto héher ist die Wahrscheinlichkeit, dass sich Nachhaltigkeitsrisiken auch
materialisieren. Das Eintreten von Nachhaltigkeitsrisiken kénnte sich negativ auf die Rendite des Fonds auswirken.

Inwiefern fur die Sicherungsvermdgen der am Konsortium MetallRente beteiligten Lebensversicherer und die
eingesetzten Fonds malgebliche Nachhaltigkeitsstrategien verfolgt werden, kénnen Sie den nachfolgenden
Lvorvertraglichen Informationen gemafl EU-Offenlegungsverordnung 2019/2088 bzw. EU-Taxonomieverordnung
2020/852" entnehmen.

Welche Anlagestrategie wird mit dem Angebot CHANCE verfolgt?

MetallRente CHANCE verfolgt einen ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz. In diesem Sinne setzen die beteiligten
Lebensversicherer und die Fondsgesellschaft die Prinzipien fiir verantwortungsvolles Investieren (Principles for
Responsible Investment (PRI)) der Vereinten Nationen (www.unpri.org) im Investmentprozess um.

Der Klimawandel ist fir das Versorgungswerk und die am Konsortium beteiligten Lebensversicherer eines der
drangendsten Risiken unserer Zeit. Daher ist es fiir sie essenziell, MalRnahmen zu ergreifen, den Klimawandel
einzuddmmen und die Anpassung an den Klimawandel zu unterstitzen. Dies berlcksichtigt jeder beteiligte
Lebensversicherer in seiner Anlagestrategie, die keiner libergreifenden Benchmark folgt.

Fir die Kapitalanlage der beteiligten Lebensversicherer gelten wissenschaftsbasierte Dekarbonisierungs-Ziele, um
dem Klimawandel entgegen zu wirken. Im sozialen Bereich berlicksichtigen sie z.B. den Ausschluss von kontroversen
Waffen (wie biologische und chemische Waffen, Anti-Personen-Minen, Streubomben sowie Atomwaffen). Zusatzlich
wird unter anderem anhand von ESG-Ratings geprift, ob die Unternehmen, in die investiert wird, dem Prinzip einer
guten Unternehmensfiihrung folgen. Bei schweren VerstoRen z.B. im Bereich der Arbeitsrechte werden MalRnahmen
ergriffen, die von Engagement iber Untergewichtung bis hin zum Ausschluss reichen kdnnen.

Aus den folgenden Grinden kénnen keine fiir das gesamte Produkt geltenden Mindestanteile fur das Angebot
CHANCE angegeben werden: Die Zusammensetzung des Konsortiums kann sich zuklinftig andern. Zudem ist die
Kapitalanlage aus Sicherungsvermdgen einerseits und Fonds andererseits vertragsindividuell unterschiedlich.
Detaillierte Informationen zu Mindestanteilen nachhaltiger Investitionen in den Sicherungsvermégen der beteiligten
Lebensversicherer sowie den Fonds kdnnen Sie den nachfolgenden ,vorvertraglichen Informationen gemal EU-
Offenlegungsverordnung 2019/2088 bzw. EU-Taxonomieverordnung 2020/852“ entnehmen. Die darin enthaltenen
Angaben, insbesondere die darin ausgewiesenen Mindestanteile, betreffen nur den Teil der Kapitalanlage, der gemaf
Konsortialquote im Sicherungsvermdgen des im jeweiligen Dokument bezeichneten Lebensversicherers bzw. im
jeweiligen Fonds angelegt wird.

Berucksichtigung nachteiliger Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Investitionsentscheidungen kénnen negative — wesentliche oder wahrscheinlich wesentliche — Auswirkungen auf die
Nachhaltigkeitsfaktoren hervorrufen, dazu beitragen oder direkt damit verbunden sein (Nachteilige
Nachhaltigkeitsauswirkungen). Nachhaltigkeitsfaktoren sind u.a. Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die
Achtung der Menschenrechte und die Bekdmpfung von Korruption und Bestechung. Die beteiligten Lebensversicherer
und die Fondsgesellschaft berlicksichtigen im gesamten Investmentprozess nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen.
Hierflir nutzen sie fir Investitionen in Unternehmen oder Staaten die Expertise von ESG-Ratingagenturen und
Datenanbietern.

Nahere Angaben finden Sie in den nachfolgenden Anhdngen mit den ,vorvertraglichen Informationen gemafl EU-
Offenlegungsverordnung 2019/2088 bzw. EU-Taxonomieverordnung 2020/852°.

Weitere Informationen finden Sie auch im speziellen Abschnitt der MetallRente Website:
http://www.metallrente.de/ueber-uns/nachhaltigkeit
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
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VST, GRS Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
diese Investition keine
Umweltziele oder H Ja OK Nein
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Die EU-Taxonomie E.U-Taxonom?e als 6kologisch nachhaltig Wirtschaf.tstétig!feiten,.die nach der.EU-
ist ein einzustufen sind Taxonomie als ékologisch nachhaltig
Klassifikationssystem, einzustufen sind

das in der Verordnung

(EU) 2020/852

festgelegt ist und ein in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der % mit einem Umweltziel in

Verzeichnis von EU-Taxonomie nicht als 6kologisch Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
kologisch nachhaltig einzustufen sind Taxonomie nicht als ékologisch
nachhaltigen nachhaltig einzustufen sind
Wirtschaftstatig-

keiten enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel

X mit einem sozialen Ziel

konnten taxonomie- Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit 6kologische/soziale
k?';]ftorm sein oder nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworben, aber keine
nieht: sozialen Ziel getétigt: % nachhaltigen Investitionen getatigt.

(8 Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
- Finanzprodukt beworben?

Der Klimawandel ist fir die Allianz eines der drangendsten Risiken fur das
Wohlbefinden unserer Kundinnen und Kunden. Daher ist es fir uns essentiell, alle
MaRnahmen zu ergreifen, den Klimawandel einzudammen und die Anpassung an
den Klimawandel zu unterstlitzen. Dies berlicksichtigen wir in unserer
Anlagestrategie, die keiner tUbergreifenden Benchmark folgt. Die Allianz Gruppe ist
Grundungsmitglied der von den Vereinten Nationen gestiitzten “Net-Zero Asset
Owner Alliance” (AOA). Als Griindungsmitglied hat sich die Gruppe verpflichtet,
wissenschaftsbasierte Ziele zu setzen, um die Treibhausgasemissionen in unserer
Kapitalanlage bis 2050 auf Netto-Null zu reduzieren. Netto-Null bedeutet, dass



Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Treibhausgase (THG) ausgeglichen werden, sodass in Summe Null THG emittiert

werden. Unsere hierauf gestitzte Anlagephilosophie basiert auf drei Prinzipien:

¢ Als GroBinvestor leisten wir einen Beitrag fiir die notwendige
Transformation der Wirtschaft

o Netto-Null kommt — Nach unserer Uberzeugung werden nur
Wirtschaftszweige, die sich anpassen, weiterhin gute Ergebnisse erzielen.

¢ Unsere Tatigkeiten zielen auf die Reduktion der THG in der Atmosphare ab.

Wir, die Allianz Lebensversicherungs-AG, setzen als Unternehmen der Allianz
Gruppe die gleichen Prinzipien um.

Das 6kologische Merkmal dieses Produktes ist daher die Dekarbonisierung.
Unsere Ausschlisse (Details finden Sie in den nachfolgenden Fragen), deren
Einhaltung regelmaRig Uberprift wird, gelten fir alle bestehenden und neuen
Investitionen.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung
der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Die Allianz hat bereits MaRnahmen ergriffen und sich konkrete Ziele fur die
Reduktion der Treibhausgasemissionen gesetzt, um das Langfristziel Netto-Null
(Klimaneutralitat) 2050 zu erreichen. Fir unser Portfolio an Aktien und
gehandelten Unternehmensanleihen haben wir uns das Ziel gesetzt, die
Treibhausgasemissionen bis Ende 2024 um 25 % im Vergleich zum Basisjahr
2019 zu reduzieren.

Unsere Nachhaltigkeitsindikatoren zur Messung der Zielerreichung unserer

Dekarbonisierungsstrategie sind:

o Berichterstattung Reduktion unserer Kohleinvestitionen: stufenweise
Verscharfung unserer Kohle-Ausschlusskriterien und Reduzierung unserer
Kohleinvestitionen (in Aktien und festverzinslichen Wertpapieren)

e Messung der Reduzierung von Treibhausgasemissionen zur Erreichung der
AOA-Ziele auf Grundlage der Berichterstattung Gber den CO2-Fufiabdruck
des Portfolios (bestehende und neue Investitionen)

¢ Investitionen in erneuerbare Energien in Euro

e Berichterstattung tber unsere Engagementaktivitaten: Anzahl und Themen

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getétigt werden sollen, und wie trdgt die
nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Wir fordern eine gerechte Transformation hin zu klimaneutralen

Geschaftsmodellen, die uber den reinen Fokus auf Klimawandel hinausgeht.

Deshalb tragen auch unsere nachhaltigen Investitionen folgendermafien zum

Ziel der Klimaneutralitat bei:

¢ Nachhaltige Investitionen in Aktien und Unternehmensanleihen:
Unternehmen, die die Anpassung an den Klimawandel oder den Klimaschutz
durch eine bessere Energieeffizienz oder durch erneuerbare Energien
férdern oder die einen bestimmten Prozentsatz ihrer Umsétze durch einen
positiven Beitrag in soziale oder 6kologische Aktivitaten erzielen,
beispielsweise Umsétze aus intelligenten Stromnetzen (engl.: smart grid),
Elektrofahrzeugen oder bezahlbarem Wohnraum, Gesundheitsvorsorge und
Bildung.

¢ Nachhaltige Investitionen in Staatsanleihen: Staatsanleihen von Landern, die
in nationalen Gesetzen oder Grundsatzpapieren Ziele zur Klimaneutralitat fur



2050 festgelegt haben und die nicht erheblich gegen Menschenrechte
verstof3en.

Durch Investitionen in erneuerbare Energien unterstiitzen wir das Ziel der
Anpassung an den Klimawandel. Auf unserem ehrgeizigen Weg zur
Energiewende investieren wir zudem in nachhaltige Immobilien. Unsere
Blended-Finance-Investitionen tragen zu einer nachhaltigen Entwicklung vor
allem in Schwellenldndern bei. Aufgrund eines verbesserten Risikoprofils werden
Investitionen in erneuerbare Energien oder die Finanzierungshilfen fur
Kleinbauern in Schwellenlandern erleichtert.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getétigt werden sollen, keinem der 6kologischen
oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Fir unsere nachhaltigen Investitionen finden strenge Prifkriterien Anwendung
und wir stellen Uber weitere Ausschlisse sicher, dass unsere sozialen und
okologischen Anlageziele nicht erheblich beeintrachtigt werden. Diese
Ausschlusse gelten fur unsere nachhaltigen Investitionen:

e Unternehmen, die hohen ESG (Environmental, Social, Governance) Risiken
ausgesetzt sind und diese schlecht managen: Hierflr nutzen wir ein externes
Bewertungsmodell von einer anerkannten ESG Research Agentur, das die
ESG-Performance von Unternehmen und Staaten erfasst. Die schlechtesten
10 % der Emittenten kdnnen nicht als nachhaltig eingestuft werden. Beispiele
fur ESG-Risikokriterien sind unter anderem: CO2-Ausstol3, Wasserverbrauch
(Environmental/Umwelt), Richtlinien zu Gesundheit und Sicherheit
(Social/Soziales), Mitarbeitervergitung und Einhaltung der Steuergesetze
(Governance/Unternehmensfuhrung).

¢ Keine Investitionen in fossile Brennstoffe, Tabak, Alkohol, Gliicksspiel und
Pornografie (Der Schwellenwert ist auf 1 % festgelegt. Unternehmen, die 1 %
oder mehr ihrer Einnahmen aus den genannten negativen Aktivitaten
erzielen, werden nicht als nachhaltig eingestuft). Von diesem Ausschluss
sind wiederum Green Bonds von Versorgungsunternehmen ausgenommen,
wenn diese die Kriterien zur Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen der
EU-Taxonomie-Ziele bzw. der guten Unternehmensfihrung erfillen.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Bei den wichtigsten Wir berticksichtigen im gesamten Investmentprozess nachteilige
nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen. Hierflr nutzen wir die Expertise von ESG
Auswirkungen Ratingagenturen und Datenanbietern fiir Investitionen in Unternehmen oder

handelt es sich um

¢ Lander. Fir Investitionen in beispielsweise Infrastrukturprojekte,
die bedeutendsten

Erneuerbare Energien oder Immobilien Gberwachen unsere Anlagemanager

nachteiligen o . o
Auswirkungen von und wir in Einzelfallprifungen, dass unsere strengen Prufkriterien zur
Investitionsentschei- Vermeidung nachteiliger Auswirkungen bericksichtigt werden. Die
dungen auf Nach- AusschlUsse fur kontroverse Waffen sind fir alle Investitionen verbindlich.

haltigkeitsfaktoren in
den Bereichen
Umwelt, Soziales und

Daruber hinaus gelten fir unsere nachhaltigen Investitionen zusatzliche
Ausschlusse, die erflllt werden mussen, um negative Auswirkungen auf die

Beschaftigung, Nachhaltigkeitsindikatoren zu vermeiden:
Achtung der ¢ Unternehmen, die hohen Risiken in den Bereichen Biodiversitat, Wasser
DTS IENTEEE T und Abfall ausgesetzt sind und zudem diesen Risiken nicht ad&quat

Bekampfung von b
Korruption und egegnen. "
Bestechung. e Unternehmen, bei denen systematische VerstolRe gegen die 10

Prinzipien des Globalen Pakt der Vereinten Nationen (UN Global



Compact) bekannt sind. Die 10 Prinzipien basieren auf internationalen
Normen und Standards in den Bereichen: Menschenrechte,
Arbeitsnormen, Umwelt und Korruptionspravention.

¢ Emittenten von Staatsanleihen priifen wir unter anderem anhand von
ESG Ratings und anderen Quellen (z.B. Allianz interner Human Rights
Risk Index) auf schwere Menschenrechtsverletzungen oder andere
erhebliche Nachhaltigkeitsrisiken und schliel®en Investitionen in deren
Anleihen aus.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen
flir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Die Normen und Standards der OECD-Leitsatze flir multinationale
Unternehmen und UNO-Leitprinzipien flr Wirtschaft und Menschenrechte
sind tief verwurzelt in unserem ESG Ansatz und unseren Prozessen.
Unternehmen mit systematischen Verst3en oder unzureichenden internen
Prozessen werden von uns mit Hilfe von externen Datenanbietern
identifiziert und ausgeschlossen.

Im Rahmen der Taxonomie Verordnung hat die EU 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten einheitlich definiert. Okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten sind solche, die positiv zu mindestens einem der
Umweltziele der EU beitragen (z.B. Klimaschutz). Weitere Voraussetzungen
sind, dass sie nicht zu einer erheblichen Beeintrachtigung eines der
Umweltziele aus der Taxonomie Verordnung fiihren (Grundsatz:
,vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen®) und unter Einhaltung eines
festgelegten Mindestschutzes ausgetbt werden.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,VVermeidung erheblicher
Beeintrdchtigungen® festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréachtigen diirfen, und es sind
spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrundeliegenden Investitionen Anwendung,
die die EU-Kriterien fur dkologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
bertcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrundeliegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

X Ja. Wir berticksichtigen nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen in unserem
Investmentprozess, indem wir angemessene Malinahmen ergreifen. Hierfur
nutzen wir unseren bestehenden ESG Prozess (Environmental; Social;
Governance) und haben diesen um die Themenbereiche der nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen erweitert:



Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
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o Klimaschutz: Dekarbonisierungsstrategie im Rahmen der Net-Zero Asset
Owner Alliance mit dem Ziel der Klimaneutralitat im gesamten Portfolio bis
spatestens 2050.

o Biodiversitat, Abfall- und Wasserwirtschaft sowie soziale- und
Arbeitnehmerbelange: wir bewerten die Unternehmen daraufhin und greifen
die Ergebnisse im Rahmen des Engagement-Prozesses auf. Wir treten in
einen Dialog mit den ausgewahlten Unternehmen, bei denen die Allianz
systematische ESG-Risiken erkennt. Diese Mitwirkung zielt darauf ab, das
ESG-Risikomanagement der Unternehmen zu starken und Verbesserungen
der gesamten Nachhaltigkeitsleistung voranzutreiben. Sollte unser
Engagement zu keinen Verbesserungen innerhalb von 3 Jahren fihren,
werden diese Unternehmen fiir neue Investitionen ausgeschlossen und
vorhandene Aktien verkauft.

Fir alle Investitionen gelten unsere Ausschliisse und Beschrankungen
(kontroverse Waffen, Kohle, Olsand, Ol und Gas), detailliertere Ausfiihrungen
finden Sie im nachfolgenden Abschnitt ,Anlagestrategie”.

Weitere Informationen zu nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen finden Sie in
Ihrem jahrlichem Bericht.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Neben der langfristigen Klimastrategie verfolgt die Allianz bereits seit 2011 einen
ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz. Hierfir setzt die Allianz die Prinzipien fur
verantwortungsvolles Investieren (Principles for Responsible Investment (PRI)) der
Vereinten Nationen (www.unpri.org) konsequent im gesamten Investmentprozess
um. Wir erfullen unser 6kologisches Merkmal, indem wir die wissenschaftsbasierten
Ziele der von den Vereinten Nationen einberufenen Net-Zero Asset Owner Alliance
(AOA) umsetzen und damit zur Dekarbonisierung der Wirtschaft beitragen. Uber
unsere aktuellen kurz- und mittelfristigen Zielsetzungen informieren wir auf unserer
Homepage (www.allianz.com/de/nachhaltigkeit.html).

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die
Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen
oder sozialen Ziele verwendet werden?

Wir vereinen in unserer aktiven Investmentstrategie qualitative Elemente mit

verbindlichen quantitativen Kenngréen:

I.  Wir haben uns zu 5-jahrigen Emissionsreduktionszielen verpflichtet, damit wir
langfristig bis spatestens 2050 in Ubereinstimmung mit der AOA-Zielsetzung
Netto-Null-THG-Emissionen in unseren Portfolien finanzieren. Das erste Ziel
sieht eine 25-prozentige Reduzierung der THG-Emissionen in den Aktien-
und Unternehmensanleihe-Portfolien vor. Zudem verfolgen wir fur die
Immobilien, die in unserem Alleineigentum stehen, bis 2025 die Reduzierung
von THG-Emissionen, um bis 2050 Netto-Null THG zu emittieren.

Il. Ausschlisse und Beschrankungen fur alle Investitionen:

a. Kohlebasierte Geschaftsmodelle: Hierflr setzen wir Grenzwerte, wie
hoch der Anteil an Kohlegewinnen oder Kohlestromerzeugung bei
Unternehmen sein darf. Diese Grenzwerte reduzieren wir anhand von
wissenschaftsbasierten Planen auf O bis spatestens 2040. Der
derzeitige Grenzwert liegt bei 25 % (ab 1. Januar 2023) und ab
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01.01.2026 auf 15%. Aktienbeteiligungen betroffener Unternehmen
werden veraulert, festverzinsliche Anlagen laufen aus und neue
Anleiheinvestitionen sind nicht mehr zulassig.

b. Olsande: Unternehmen, die mehr als 20 % (ab 2025: 10%) ihres
Umsatzes mit der Upstream-Férderung von Ol oder Bitumen aus
Olsand erzielen. Dedizierte Olsandprojekte und damit verbundene neue
Pipelines, definiert als ein Projekt/eine Pipeline, das/die direkt mit der
Gewinnung von Bitumen aus Olsand verbunden ist.

c. Ol-und Gas Richtlinie: Ab dem 1. Januar 2023 stellt die Allianz keine
neuen Finanzmittel fir Projekte in folgenden Bereichen zur Verfligung:
Exploration und ErschlieRung neuer Ol- und Gasfelder (Upstream), Bau
neuer Midstream-Infrastrukturen im Zusammenhang mit Ol, Bau neuer
Olkraftwerke, Projekte im Zusammenhang mit der Arktis und Antarktis,
Kohlefldzmethan, Schwerstdl und Olsand sowie der Ultra-Tiefsee. Dies
gilt sowohl fur neue als auch fur bestehende Projekte. In besonderen
Fallen kann das ,Group Sustainability Board" Gber Ausnahmen flr neue
Gasfelder (Upstream) entscheiden, wenn eine Regierung die
ErschlieBung eines neuen Gasfeldes aus Grinden der
Energiesicherheit beschlief3t.

d. Kontroverse Waffen: biologische und chemische Waffen, Anti-
Personen-Minen, Streubomben sowie Atomwaffen.

e. Ausschluss von Unternehmen, bei denen die Engagementaktivitaten
gescheitert sind und/oder bei denen Kontroversen uber gute
Unternehmensfiihrungspraktiken langer als drei Jahre in Folge
andauern.

f.  Wir Uberprufen Emittenten von Staatsanleihen auf schwerwiegende
Menschenrechtsverletzungen oder andere signifikante
Nachhaltigkeitsrisiken, indem wir externe ESG-Ratings und andere
Quellen nutzen, und schlielen Investitionen in diese Anleihen aus.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Unsere Anlagestrategie umfasst das gesamte Sicherungsvermégen. Daher
haben wir keinen Mindestsatz festgelegt.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Bei Investitionen in Unternehmen prifen wir und unsere Anlageverwalter unter
anderem anhand von ESG Ratings, ob von der Unternehmensfiihrung materielle
Risiken ausgehen. Zudem prifen wir durch externe unabhangige Datenanbieter,
ob es bei Unternehmen bereits zu schwerwiegenden VerstdRen wie bspw.
Bestechung oder Betrug kam. Zusatzlich prifen wir auf schwerwiegende
Kontroversen im Bereich der Arbeitsrechte, wie bspw. Gesundheit- und
Sicherheitsstandards oder Arbeitnehmervertretungen.

Unternehmen, die nicht die Prinzipien einer guten Unternehmensfuhrung
verfolgen, werden in unseren Engagement-Prozess einbezogen. Sollten
Kontroversen oder schlechte Unternehmensfiihrungspraktiken fir mehr als drei
Jahre fortbestehen und unser Engagement zu keinem Erfolg fiihren, werden
diese Unternehmen fiir neue Investitionen ausgeschlossen und vorhandene
Aktien verkauft.



Die Vermégensallo-
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Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Taxonomie-
konform
0,4%

#1A Nachhaltige _
Investitionen Sonstige
10% Umweltziele

#1 Ausgerichtet 0%

auf okologische
oder soziale
Merkmale
100%

Investitionen 100%

#2 Andere
Investitionen
0%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ¢kologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende

Unterkategorien:

e Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
Okologischen oder sozialen Zielen.

e Die Unterkategorie #1B Andere okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale (#1): Unsere
Dekarbonisierungsstrategie gilt fir das gesamte Sicherungsvermdgen. Daher erfillen
100 % unserer Investitionen das 6kologische Merkmal dieses Produktes. Zusatzlich
gelten unsere Ausschliisse im 6kologischen und sozialen Bereich, wie kontroverse
Waffen, fir das gesamte Sicherungsvermogen.

Nachhaltige Investitionen (#1A): Fur unsere nachhaltigen Investitionen gelten
besonders strenge Priifkriterien, mit denen wir sicherstellen, dass keine erheblichen
Beeintrachtigungen der Umwelt- und Sozialziele herbeigefiihrt werden. Zudem
erfiillen sie die Kriterien einer guten Unternehmensfihrung. Der Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen (#1A) im Sicherungsvermdgen betragt fur dieses Produkt
10 %.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht explizit dazu genutzt, um unsere Dekarbonisierungsstrategie
zu erreichen. Wir nutzen diese lediglich fir eine effiziente Portfoliosteuerung.
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In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Okologisch nachhaltige Investitionen nach EU-Taxonomieverordnung sind eine
Unterkategorie der nachhaltigen Investitionen. Bislang fallt nur ein kleiner Teil
unserer Kapitalanlagen unter die EU-Definition fir 6kologisch nachhaltige Aktivitaten.
Zusatzlich werden Unternehmen erst ab 2023 zu taxonomiekonformen Aktivitaten
berichten. Ein Grund fiir den geringen Anteil ist der derzeitige Mangel an
tatsachlichen Daten. Unser derzeitiger Mindestanteil an 6kologisch nachhaltigen
Investitionen mit Staatsanleihen liegt bei 0,4 % und ohne Staatsanleihen bei 0,4 %.
Fir die Berechnung haben wir im Wesentlichen auf Umsatzerlése abgestellt.
Grundlage der Berechnung sind Daten von Datenanbietern und Daten, die wir direkt
von unserem Vermogensverwalter beziehen.

Ab dem 1. Januar 2023 enthalt die EU-Taxonomieverordnung zusatzlich Kriterien flr
Okologisch nachhaltige Aktivitdten im Bereich fossile Gase und Kernenergie. Die
Frage, ob dieses Finanzprodukt in taxonomiekonforme fossile Gas- und/oder
Kernenergie-Aktivitaten investiert ist, kann zum jetzigen Zeitpunkt nicht beantwortet
werden. Entsprechende Daten fir die dem Finanzprodukt zugrundeliegenden
Investitionen werden erst im Laufe des Jahres 2023 zur Verfigung stehen, da die
Unternehmen ab dem 1. Januar 2023 erstmalig entsprechende Daten melden
mussen.

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der
Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die
erste Grafik die Taxonomie-Konformitét in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wéahrend die zweite Grafik die
Taxonomie-Konformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die
keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

0,4% 0,4%

99,6% 99,6%

m Taxonomie-konforme Investitionen m Taxonomie-konforme Investitionen

Andere Investitionen Andere Investitionen

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenliber Staaten.
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Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermoglichende Tétigkeiten?

Eine weitere Aufteilung des Mindestanteils an 6kologisch nachhaltigen Investitionen
in erméglichende Tatigkeiten und Ubergangstatigkeiten ist uns derzeit nicht mdglich.
Wir kdnnen daher aktuell als jeweiligen Mindestanteil fir die beiden genannten
Tatigkeiten lediglich 0 % ausweisen.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Die EU-Taxonomie wird derzeit weiterentwickelt und immer mehr
Wirtschaftsaktivitaten werden von ihr erfasst. Daher kdnnen wir keine Mindestanteile
angeben flir nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Derzeit kdnnen wir keine Mindestanteile flr Unterkategorien unserer nachhaltigen
Investitionen angeben.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen*, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen
oder sozialen Mindestschutz?

Unsere Dekarbonisierungsstrategie gilt fir das gesamte Sicherungsvermoégen. Daher
erfullen 100 % unserer Investitionen das 6kologische Merkmal dieses Produktes.
Zusatzlich gelten unsere Ausschliisse im 6kologischen und sozialen Bereich
(kontroverse Waffen, Kohle, Gas etc.) fur das gesamte Sicherungsvermégen. Fir
dieses Produkt weisen wir daher keine anderen Investitionen (#2) aus.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen
finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
https://www.allianz.de/service/dokumente/nachhaltigkeit/
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Swiss Life AG Niederlassung fur Deutschland . .
SwissLife

Informationen zu Nachhaltigkeitsaspekten zum Konsortialanteil von Swiss Life

Die vorvertraglichen Informationen zur Nachhaltigkeit, gemaR der Verordnung Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor sind in diesem
Abschnitt enthalten.

Im Konsortialanteil von Swiss Life werden keine 6kologischen oder sozialen Merkmale besonders
bertcksichtigt. Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die
EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Wie wir Nachhaltigkeitsrisiken in unsere Investitionsentscheidungen einbeziehen

Definition von Nachhaltigkeitsrisiken

Bei Swiss Life sind wir davon Uberzeugt, dass wir einen Mehrwert fir unsere Kunden, unsere Umwelt
und unsere Gesellschaft schaffen, wenn wir Nachhaltigkeit systematisch in unseren Anlageprozess
einbeziehen. Nachhaltigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedingungen aus den Bereichen Umwelt
(Environment, E), Soziales (Social, S) und Unternehmensfiihrung (Governance, G) die - wenn sie
eintreten - wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert eines Finanzprodukts haben oder haben
kénnen. Diese Risiken mindern wir, indem wir ESG- Faktoren und -Kriterien in unserem
Investitionsprozess berucksichtigen. Dabei beriicksichtigen wir ein breites Spektrum von ESG-
Faktoren und -Kriterien, die sich in der Finanzbranche entlang internationalen Standards (u.a. PRI,
PSI) durchgesetzt haben und zu mehr Transparenz bei Anlageentscheidungen fihren. Diese ESG-
Faktoren und -Kriterien helfen uns, alle wesentlichen sozialen und 6kologischen Aspekte sowie
Aspekte der Unternehmensfiihrung von Emittenten und Sachwerten zu Giberwachen. Klimabezogene
Faktoren wie die CO2-Intensitat geben uns einen Hinweis auf den CO2-Fuflabdruck unseres
Portfolios, wahrend Szenario-Analysen wie der Klima-Value-at-Risk uns helfen, die
Widerstandsfahigkeit des Portfolios beim Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft
(Ubergangsrisiken) und bei extremen Wetterereignissen (physische Risiken) zu verstehen.

Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken

Als Teil unseres ganzheitlichen, gruppenweiten Risikomanagements sind ESG-Faktoren in die
Risikokontrollprozesse von Swiss Life integriert. In unseren Investment- und Risiko-Governance-
Gremien wird regelmafig Uber ESG-Bewertungen berichtet. Swiss Life hat ihre Kapitalanlage und -
verwaltung auf Swiss Life Asset Managers (AM) ausgegliedert. Swiss Life AM ist beauftragt, alle
gesetzlichen Vorgaben zur Kapitalanlage und -verwaltung zu erfiillen. Hierzu gehort auch die
Strategie zur Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungsprozessen. Swiss
Life AM hat zur Integration von ESG-Faktoren und -Kriterien bei Investitionsentscheidungen eine
Governance-Struktur aufgebaut. Um die verschiedenen Nachhaltigkeitsrisiken angemessen zu
berlcksichtigen, verwendet Swiss Life AM dedizierte ESG-Faktoren und -Kriterien flir Wertpapiere,
Immobilien und Infrastrukturinvestments. Diese Kriterien werden stets in den Anlageentscheidungen
beriicksichtigt und sind Bestandteil der laufenden Uberwachung.

Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite von Finanzprodukten

In der Kapitalanlagesteuerung berticksichtigen wir bei Swiss Life neben den klassischen Risiken wie
Markt- und Kreditrisiken auch ESG-Faktoren. Swiss Life hat einen gut diversifizierten
Kapitalanlagebestand mit einer breiten Risikostreuung, die alle Arten von Risiken vermindert. Das
Sicherungsvermdgen enthalt aulerdem einen grof3en Anteil europaischer Staatsanleihen, die kaum
Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt sind. Bei unserer eigenen Risikobeurteilung (ORSA) zeigt die
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Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken flr unser Sicherungsvermdgen, dass sich diese Risiken weniger
stark auf den Wert und die Rendite von Finanzprodukten auswirken als Markt- und Kreditrisiken.

Swiss Life AG Niederlassung fur Deutschland

Mitgliedschaften, ESG-Standards und Ausschliisse
Swiss Life ist Unterzeichner der

« PRI (Principles of Responsible Investment), der

« PSI (Principles for Sustainable Insurance) und der

» United Nations Global Compact (UNGC).

Weiter sind wir in vielen verschiedenen Organisationen und Netzwerken aktiv, wie z.B.
» Global Real Estate Sustainability Benchmark (GRESB)

» Carbon Disclosure Projekt (CDP)

» Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD)

« Institutional Investors Group on Climate Change (IIGCC)

« Forum Nachhaltige Geldanlagen

« Climate Action 100+ und in vielen Anderen, auch auf lokaler Ebene.

Umgang mit nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen

Um nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen zu reduzieren, wenden wir in der Kapitalanlage im
Sicherungsvermdgen Ausschlisse an. Beispielsweise schliefen wir aus:

« Investitionen in Unternehmen, die wesentlich an der Produktion international

geachteter Waffen wie Antipersonenminen, Streumunition, nuklearer, biologischer und

chemischer Waffen beteiligt sind

« Investitionen in Anleihen von Unternehmen ab, die mehr als 10% der Einnahmen aus dem Abbau,
der Extraktion und dem Verkauf von Kraftwerkskohle erzielen

» Anleihen von Staaten, die Sanktionen durch den Sicherheitsrat der Vereinten Nationen oder die
Europaische Union unterliegen

Auf unserer Website finden Sie noch mehr Informationen zu unserer Unternehmens- und Anlagepolitik
in Bezug auf Nachhaltigkeit: https://www.swisslife.de/nachhaltigkeit
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Vorvertragliche Informationen gemaR EU-Offenlegungsverordnung
2019/2088 bzw. EU-Taxonomieverordnung 2020/852 zum Sicherungsvermogen
der ERGO Vorsorge Lebensversicherung AG

Wie beriicksichtigen wir Aspekte der Nachhaltigkeit im Sicherungsvermogen?

Die ERGO Vorsorge Lebensversicherung AG berlicksichtigt Aspekte der Nachhaltigkeit im Sicherungsvermdégen.
Im Folgenden méchten wir lnnen nahere Informationen hierzu geben.

Informationen zur Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im

Sicherungsvermoégen
Auch Kapitalanlagen, die Nachhaltigkeitskriterien beachten, kénnen Chancen und Risiken beinhalten. Diese
Risiken kénnen sich gegebenenfalls negativ auf die Entwicklung der Kapitalanlage auswirken.

Die ERGO Vorsorge Lebensversicherung AG ist ein Unternehmen der ERGO Group, die zur Munich Re Group
gehort. Wir sind Uberzeugt: Kapital nachhaltig anzulegen, minimiert langfristig Risiken. Denn unser Ziel ist es,
unsere Verpflichtungen gegenuber unseren Kunden jederzeit erfullen zu kénnen. Dafiir steuern wir unsere
Kapitalanlagen systematisch nach nachhaltigen Kriterien. Wir leisten damit einen Beitrag zu unserem wichtigen
Nachhaltigkeitsziel, die CO2-Emissionen unseres Anlageportfolios gruppenweit bis 2050 auf Netto-Null zu
reduzieren. Mit dem Beitritt der Munich Re Group zur Investoreninitiative ,Net-Zero Asset Owner Alliance*
mdchten auch wir gemaR den Zielen des Pariser Klimaabkommens dazu beitragen, den globalen
Temperaturanstieg auf 1,5 °C zu begrenzen.

Was sind Nachhaltigkeitsrisiken?

Nachhaltigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedingungen aus den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfiihrung, deren Eintreten tatsachlich oder potenziell negative Auswirkungen auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage sowie auf die Reputation eines Unternehmens und damit auf den Wert der Investition
haben kénnen. Nachhaltigkeitsrisiken wirken ber vielfaltige Ubertragungswege auf bekannte Risikokategorien
ein und kénnen einen wesentlichen Einfluss auf diese Risiken haben.

Die Entscheidungsprozesse zu Investitionen der ERGO Vorsorge Lebensversicherung AG beziehen alle
relevanten Risiken einschlief3lich Nachhaltigkeitsrisiken ein. Im Rahmen dieser Prozesse werden Risiken durch
die gezielte Auswahl von Investitionsobjekten genauso wie durch das Streuen und Mischen von Risiken tber das
gesamte Portfolio hinweg reduziert.

In unserer Kapitalanlage kommt der Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsaspekten eine gro3e Bedeutung zu. Wir
betrachten das Thema Nachhaltigkeit ganzheitlich und integrieren deshalb wesentliche ESG-Aspekte in unsere
Anlageentscheidungen. Die englische Abkiirzung ESG steht fiir 6kologische (Environmental) und soziale (Social)
Kriterien sowie fir Kriterien guter Unternehmensfiihrung (Governance). Dies hilft uns dabei, Uber die klassische
Finanzanalyse hinaus ESG-bezogene Risiken und Chancen zu identifizieren und langfristig verantwortliche
Investmententscheidungen zu treffen. Die Principles for Responsible Investment (PRI), zu deren
Grindungsmitgliedern Munich Re gehort, bilden den grundlegenden Rahmen fir unseren nachhaltigen
Investmentansatz. Auf dieser Basis haben wir eine gruppenweit verbindliche Leitlinie, die Responsible Investment
Guideline etabliert, welche die PRI- und ESG-Anforderungen an das Kapitalanlagemanagement beschreibt (vgl.
Website www.munichre.com/de unter Unternehmen >> Sustainability >> Download Center). Grundsétzlich beruht
die Steuerung unserer Investitionen auf drei Saulen: definierte Ausschlusskriterien im Rahmen unserer
verbindlichen Richtlinien, Investitionsschwerpunkte wie zum Beispiel erneuerbare Energien sowie die
systematische ESG-Integration in den Investmentprozess.
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Welche Auswirkungen haben Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite des

Sicherungsvermoégens?

An das Sicherungsvermdgen der ERGO Vorsorge Lebensversicherung AG stellen wir und der Gesetzgeber hohe
Anforderungen an Rentabilitdt, Mischung und Streuung der einzelnen Investitionen. Durch den resultierenden
hohen Diversifikationsgrad minimieren wir das Risiko, dass sich das Kapitalanlageportfolio so advers verandert,
dass wir unseren Kundenverpflichtungen nicht mehr nachkommen kénnen. Wir Giberwachen hierbei Kategorien
des Markt- und Kreditrisikos (wie Zins, Aktien, Immobilien) ebenso wie Wahrungs- und Liquiditatsrisiken.
Nachhaltigkeitsrisiken verstehen wir als einen Teil jedes einzelnen Risikos; sie werden daher in den genannten
Risikokategorien miterfasst.

Durch Limit-Systeme und Kontrollmechanismen stellen wir sicher, dass grundsatzlich die Gewichtung einzelner
Emittenten, Assets oder Markte im Kapitalanlageportfolio nicht zu stark kumuliert. Negative Auswirkungen
einzelner Nachhaltigkeitsrisiken auf die Gesamtrendite des Sicherungsvermdgens werden somit bereits Giber das
Asset-Liability-Management und die resultierende Kapitalanlagestrategie, die sich an den Anforderungen der
Kundenverpflichtungen ausrichtet, minimiert. Ausgleichsmechanismen der kollektiven Kapitalanlage im
Sicherungsvermdgen wie Riickstellungen federn zusatzlich negative Kursentwicklungen aufgrund sich potenziell
realisierender Nachhaltigkeitsrisiken ab.

Die Einstufung von Kapitalanlagen durch externe ESG-Ratings unterstitzt uns bei der Identifikation von ESG-
Chancen und -Risiken. Wir sind bestrebt, die Transparenz von ESG-Kriterien standig zu erhdéhen, indem wir
bdrsennotierte Anlagen auf ESG-Ratings der Emittenten prifen und spezifische ESG-Kriterien fir alternative
Anlagen analysieren. Fur bérsennotierte Anlagen nutzen wir MSCI ESG-Nachhaltigkeitsratings. Zusatzlich wird
die Risikosituation im Rahmen des Risikomanagementsystems laufend gepriift, so dass bei besonderen
Gefahrdungen gegengesteuert werden kann.

Wie berilicksichtigen wir nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen?

Die ERGO Vorsorge Lebensversicherung AG ist ein Unternehmen der ERGO Group, die zur Munich Re Group
gehort. Die Gruppe ist einer der fihrenden Anbieter von Riickversicherung, Erstversicherung und
versicherungsnahen Risikolésungen weltweit.

Investitionsentscheidungen kénnen negative — wesentliche oder wahrscheinlich wesentliche — Auswirkungen auf
die Nachhaltigkeitsfaktoren hervorrufen, dazu beitragen oder direkt damit verbunden sein (nachteilige
Nachhaltigkeitsauswirkungen). Nachhaltigkeitsfaktoren sind u.a. Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die
Achtung der Menschenrechte und die Bekampfung von Korruption und Bestechung. Die Nachhaltigkeitsfaktoren
werden auch als ,ESG-Kriterien” bezeichnet.

Die ERGO Vorsorge Lebensversicherung AG beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen ihrer
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Hierbei legen wir einen Schwerpunkt auf die
Themenfelder Treibhausgasemissionen, Biodiversitat, Gewasserschutz sowie Soziales und Beschéaftigung.

Die Entscheidungsprozesse zu Investitionen der ERGO Vorsorge Lebensversicherung AG werden zentralisiert
Uber den spezialisierten Bereich Group Investment Management (GIM) von Munich Re gesteuert und
verantwortet. GIM ist als Asset Owner verantwortlich fiir die nachhaltige Anlagestrategie der Gruppe und ihrer
Unternehmen und hat ein eigenes ESG-Team eingerichtet. Um das Thema Nachhaltigkeit in der gesamten
Wertschépfungskette zu verankern, unterstiitzen zudem ESG-Multiplikatoren im Bereich GIM. Einen GroRteil der
Kapitalanlagen der ERGO Vorsorge Lebensversicherung AG verwaltet dabei der gemeinsame
Vermodgensverwalter MEAG MUNICH ERGO AssetManagement GmbH (MEAG). In die Auswahl der Anlagen
werden gruppenweit auch ESG-Kriterien einbezogen. Eine zielgerichtete Umsetzung der ESG-Strategie durch die
MEAG wird dabei durch den stédndigen Austausch in den ESG-Teams sowie den ESG-Multiplikatoren in den
verschiedenen Portfoliomanagement-Teams unterstitzt.

In unserer Kapitalanlage kommt der Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsaspekten eine gro3e Bedeutung zu. Wir
betrachten das Thema Nachhaltigkeit ganzheitlich und integrieren deshalb wesentliche ESG-Aspekte in unsere
Anlageentscheidungen. Dies hilft uns dabei, Uber die klassische Finanzanalyse hinaus ESG-bezogene Risiken
und Chancen zu identifizieren und langfristig verantwortliche Investmententscheidungen zu treffen. Die Principles
for Responsible Investment (PRI), zu deren Griindungsmitgliedern Munich Re gehért, bilden den grundlegenden
Rahmen fir unseren nachhaltigen Investmentansatz. Auf dieser Basis haben wir eine gruppenweit verbindliche
Leitlinie, die Responsible Investment Guideline etabliert, welche die PRI- und ESG-Anforderungen an das
Kapitalanlagemanagement beschreibt (vgl. Website www.munichre.com/de unter Unternehmen >> Sustainability
>> Download Center). Grundsatzlich beruht die Steuerung unserer Investitionen auf drei Saulen: definierte
Ausschlusskriterien im Rahmen unserer verbindlichen Richtlinien, Investitionsschwerpunkte wie zum Beispiel
erneuerbare Energien sowie die systematische ESG-Integration in den Investmentprozess.
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Unser Engagement unterstreichend ist Munich Re im Jahr 2020 der Net-Zero Asset Owner Alliance beigetreten
und strebt damit die Dekarbonisierung des Kapitalanlageportfolios bis 2050 an. Im Rahmen dieser Mitgliedschaft
verpflichten wir uns, aus thermischer Kohle bis zum Jahr 2040 auszusteigen. Hierauf einzahlend haben wir mit
der Munich Re Group Ambition 2025 eine Klimastrategie flr die Kapitalanlage beschlossen, die mit klaren Zielen
unseren Beitrag zum Klimaschutz vorgibt. So sollen die gesamthaften Scope 1 & 2 CO2-Emissionen von
bdrsennotierten Aktien, Unternehmensanleihen und Immobilien im Direktbestand in einem Zwischenschritt bis
zum Jahr 2025 um 25 % bis 29 % im Vergleich zum Basisjahr 2019 reduziert werden (Scope 1-Emissionen:
Direkte Emissionen aus Primarenergieverbrauch wie Erdgas, Heizol, Notstromaggregate, Treibstoff fir
Unternehmensfahrzeuge; Scope 2-Emissionen: Indirekte Emissionen aus bezogener Energie wie eingekaufter
Strom, Fernwarme und Fernkihlung). Darlber hinaus haben wir uns fiir bérsennotierte Aktien und
Unternehmensanleihen spezifische Sektorziele gesetzt: Fir Investments im Bereich der thermischen Kohle —
Bergbau und/oder Stromerzeugung — méchten wir die CO2-Emissionen bis zum Jahr 2025 um mehr als 35 %
reduzieren, fir Investments im Bereich Ol und Gas — Bohrung und Férderung, Raffination und Vermarktung — soll
eine Reduktion um mehr als 25 % erfolgen, jeweils im Vergleich zum Basisjahr 2019. Die ERGO Vorsorge
Lebensversicherung AG tragt zu diesen Gruppenzielen bei.

Dartiber hinaus strebt die Munich Re Group an, zukiinftig einen gréfReren Anteil der gesamten Kapitalanlagen in
sogenannten ESG-Fokus-Investments anzulegen, was sich auch in unserem Ziel ausdriickt, die Investitionen in
erneuerbare Energien gruppenweit bis 2025 auf 3 Milliarden € zu erhéhen.

Weiterfiihrende Informationen zur Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren finden Sie unter https://www.ergo.com/de/Verantwortung/Reporting-und-Kennzahlen/EU-
Offenlegungsverordnung.

Werden die Investitionen zu einem nachhaltigen Ziel beitragen?
Die diesem Finanzprodukt zugrundeliegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Fir was gelten diese Ausfiihrungen?
Die Ausfuhrungen zum Sicherungsvermdégen gelten fiir die Kapitalanlage in der Aufschub- und Rentenphase.

Wie berilicksichtigen wir Nachhaltigkeitsrisiken in der Beratung?

Die Transparenz und die Einbeziehung von Aspekten der Nachhaltigkeit in der Anlage- und
Versicherungsberatung ist fiir uns wichtig. Unsere ERGO Berater beriicksichtigen Ihre Nachhaltigkeitspraferenz
im Rahmen lhrer Anlageziele. Wir beziehen Nachhaltigkeitsrisiken in die Beratung bei der Feststellung lhrer
Risikotoleranz und des Anlegertyps mit ein. Nachhaltigkeitsrisiken stellen keine eigene Risikokategorie dar,
sondern wirken Uber vielfaltige Weise auf bekannte Risikokategorien ein und kénnen einen wesentlichen Einfluss
auf diese Risiken haben. Je nach Risikobereitschaft und Anlegertyp empfehlen wir Ihnen die fiir Sie geeigneten
Produkte/Fonds, indem sowohl lhre Nachhaltigkeitspraferenz als auch die Nachhaltigkeitsrisiken bertcksichtigt
sind.

Stand: Februar 2023
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Die Wissenschaft weist verstarkt darauf hin, wie wichtig es ist, die globale Erwarmung zu be-

Mit Nachhaltig- grenzen, da sonst die Lebensgrundlage vieler Menschen bedroht sein wird. Deshalb ist die
keitsindik . . . . I . .
W?r'ff;';‘,’,'jezg‘;[f?n_ Reduzierung des CO2-Ausstol3es, auch fiir uns als Versicherer, ein verbindliches Ziel. Die
‘éViewle:itdie mit R+V hat sich daher in 2021 ein wissenschaftsbasiertes Klimaziel fiir inre Kapitalanlagen ge-
em Finanzpro-
dukt bewoer;nen geben, welches eine Reduktion der Treibhausgasemissionen der Kapitalanlagen bis 2050
okologischen oder auf (netto) Null beinhaltet. Das Klimaziel bezieht zunachst die Assetklassen Aktien
sozialen Merkmale
erreicht werden. europaischer  GroRBunternehmen und Unternehmensanleihen des realwirtschaftlichen

Sektors mit ein. Da noch nicht fir alle Investments ausreichend Daten und einheitliche
Messmethoden vorliegen, verfolgt die R+V in den nachsten Jahren eine schrittweise
Integration weiterer relevanter Assetklassen in das Klimaziel. Das ©6kologische
Merkmal dieses Finanzproduktes ist daher die Dekarbonisierung. Mit diesem
Merkmal wird allerdings kein nachhaltiges Investitionsziel angestrebt, so dass keine
Benchmark als Referenz festgelegt wurde. Im sozialen Bereich haben wir Ausschlisse
von kontroversen Waffen (biologischer und chemischer Waffen, Anti-Personen-Minen
und Streubomben) implementiert.
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e Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzel-
nen okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt bewor-
ben werden, herangezogen?

Um das Ziel der Klimaneutralitat bis 2050 zu erreichen, werden regelmafig verbindliche
Zwischenziele gesetzt. Das erste Zwischenziel sieht bis zum Jahr 2025 eine Reduktion
des CO2-FuRabdrucks (CO2-Emissionen (Scope 1 + Scope 2) / Company enterprise va-
lue including cash (EVIC)) bei den Assetklassen Aktien europaischer GroRunternehmen
und Unternehmensanleihen des realwirtschaftlichen Sektors um 20 Prozent im Vergleich
zu 2019 vor. Diese beiden Assetklassen machen einen wesentlichen Teil der
bekannten CO2-Emissionen in der Kapitalanlage aus.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkun-
gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berlicksichtigt?

Ja, die Auswahl der klimabezogenen, nachteiligen Nachhaltigkeitsindikatoren erfolgte im
Einklang mit der Nachhaltigkeitsstrategie der R+V. In dieser wird insbesondere - zur Ein-
haltung des Dekarbonisierungspfades in Orientierung am 1,5°C Ziel - auf die Reduktion
der mit den Kapitalanlagen verbundenen Treibhausgasemissionen (THG) Wert gelegt.
Somit sind die nachteiligen Nachhaltigkeitsindikatoren THG-Emissionen Scope 1 und 2
sowie der CO2-FuRabdruck bedeutsam. Wie oben dargelegt, werden Zwischenziele fir
diese Indikatoren festgelegt.

[ ] Nein
Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die R+V richtet ihre Kapitalanlage bzgl. der Integration von Nachhaltigkeitsaspekten an inter-
nationalen Standards aus. So bekennt sich die R+V klar zum Global Compact der Vereinten
Nationen (UN). Zu den Verpflichtungen unter dieser globalen Initiative zahlen unter ande-
rem die Achtung von Menschen- und Arbeitnehmerrechten, das Engagement fir den Um-
welt- und Klimaschutz sowie der Kampf gegen Korruption. Die R+V ist aullerdem Unter-
zeichner der Principles for Responsible Investment (PRI) und bekennt sich damit zu den
sechs Prinzipien flr nachhaltiges Investieren.

Ausschlusskriterien in der R+V Kapitalanlage: Die R+V investiert grundséatzlich nicht in Kapi-
talanlagen, die ihren Nachhaltigkeitsprinzipien widersprechen. Die R+V investiert daher
grundsatzlich nicht in Hersteller oder sonstige Emittenten mit direktem Involvement in Anti-
Personen-Minen, biologischen und chemischen Waffen, sowie in Streumunition. Ebenso
sind Finanzprodukte flr Agrarrohstoffe (,Lebensmittelspekulation®) bei der R+V ausge-
schlossen. Die Ausschlusskriterien gelten fir alle Anlageklassen — insbesondere Aktien,
Zinspapiere, Darlehen und Immobilien —, auf die die Kapitalanleger der R+V einen direkten
Einfluss besitzen.

Klimaziel: Um das Ziel der Klimaneutralitat bis 2050 zu erreichen, werden regelmafig ver-
bindliche Zwischenziele gesetzt. Das erste Zwischenziel sieht bis zum Jahr 2025 eine Re-
duktion des CO2-Fufiabdrucks bei den Assetklassen Aktien europaischer Grollunternehmen
und Unternehmensanleihen des realwirtschaftlichen Sektors um 20 Prozent im Vergleich zu
2019 vor. Diese beiden Assetklassen machen einen wesentlichen Teil der bekannten
CO2-Emissionen in der Kapitalanlage aus.
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Der ESG-Integrationsansatz: Der ESG-Integrationsansatz als zusatzliche Leitplanke im In-
vestmentprozess setzt sich aus drei prifungsrelevanten Saulen zusammen: ESG-Kontrover-
sen, ESG-Ratings und einem Klimascore. Bzgl. der ESG-Kontroversen wird geprift, ob his-
torisch oder aktuell strittige Nachhaltigkeitsthemen im Zusammenhang mit investierten Un-
ternehmen vorlagen bzw. vorliegen. Die ESG-Ratings vergleichen Einzeltitel anhand einer
Vielzahl von ESG-Unternehmenskennzahlen externer Datenanbieter und bilden damit den
unternehmenseigenen ESG-Score der R+V. Der Klimascore quantifiziert physische und vor
allem Transitionsrisiken durch Modellrechnungen, basierend auf verschiedenen Klimaszena-
rien. Er stellt somit ein Maf fur die durch den Klimawandel bedingten Risiken dar.

e Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Aus-

wahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen
Ziele verwendet werden?

Zur Erreichung des Klimaziels der R+V und der dafiir erforderlichen, laufenden Uberwa-
chung und Umsetzung entsprechender Vorgaben fiir die Assetklassen Aktien
europaischer Groflunternehmen und Unternehmensanleihen des realwirtschaftlichen
Sektors wurde ein CO2-Task-Force-Prozess eingerichtet.

Im Rahmen des ESG-Integrationsansatzes werden die Kennzahlen der externen ESG-Da-
tenanbieter in einem automatisierten Prozess laufend aktualisiert und das Portfolio regel-
mafig im Hinblick auf die prifungsrelevanten Indikatoren (siehe oben) gescreent (Pri-
fung des Grads der ESG-Konformitat). Vor jedem neu aufzunehmenden Investment findet
zudem ein entsprechender ESG Due Diligence Prozess statt. Unternehmen mit kontrover-
sen Geschaftspraktiken oder den niedrigsten ESG-Scores werden hinterfragt und durch
die ESG-Task-Force, eine interne ESG-Risikomanagement-Einheit der R+V, geprift. Strit-
tige Falle werden dem Investmentkomitee (IK), dem héchsten Entscheidungsgremium des
Finanzressorts vorgelegt. Dieses beschliel3t geeignete MaRnahmen, welche z.B. in ver-
starktem Monitoring, der Ansprache der Unternehmen und in der Ultima Ratio auch in ei-
ner Untergewichtung, den Stopps von Neuinvestitionen bis hin zur Desinvestition resultie-
ren kénnen.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlage-
strategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Vorgabe flr das erste Zwischenziel im Rahmen des Dekarbonisierungspfades ist eine Re-
duktion des CO2-FuBabdrucks fiir die Assetklassen Aktien europaischer
Grounternehmen und Unternehmensanleihen des realwirtschaftlichen Sektors um 20
Prozent bis Ende 2024 im Vergleich zum Basiswert aus dem Jahr 2019.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unterneh-
men, in die investiert wird, bewertet?

Fir die R+V liegt es im genossenschaftlichen Selbstverstandnis, sicherzustellen, dass Un-
ternehmen, in die investiert wird, eine ordnungsgemafRe Unternehmensfihrung betreiben.
Im Rahmen unseres ESG-Integrationsansatzes werden daher Unternehmen neben ihrer
Governance-Einschatzung im Rahmen ihrer ESG-Bewertung (G-Komponente im ESG-
Score) auch auf Kontroversen hinsichtlich Governance-Belangen analysiert. Bei festge-
stellten Defiziten werden Handlungsoptionen identifiziert und entsprechende MaRnahmen
eingeleitet.
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Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Das Klimaziel bezieht zum aktuellen Zeitpunkt die Assetklassen Aktien europaischer
Groflunternehmen und Unternehmensanleihen des realwirtschaftlichen Sektors des
selbst verwalteten Portfolioanteils mit ein. Das liegt darin begriindet, dass die
notwendige Datenabdeckung weiterer (v.a. illiquider) Assetklassen durch die externen
ESG-Datenanbieter der R+V und eigene Erhebungen noch nicht gegeben ist. Eine stetige
Erweiterung der Datenbasis und des Anwendungsbereichs auf weitere Assetklassen
sowie ein Einbezug der fremdverwalteten Assets wird angestrebt.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt be-
worbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Der Einsatz von Derivaten erfolgt grundsatzlich im Zuge von Absicherungsstrategien von
Marktrisiken wie bspw. Aktien-, Zins- oder Wahrungsrisiken, jedoch explizit nicht zur Be-
rucksichtigung 6kologischer Merkmale (hier: Klimaziel) im Sinne der Offenlegungsverord-
nung.

Investitionen —

#2 Andere Investitio-

— nen
78,00%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merk-
male getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die we-
der auf dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige In-
vestitionen eingestuft werden.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

ra
Mit diesem Finanzprodukt werden bei der Anlage im Sicherungsvermoégen 6kologische

oder soziale Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen angestrebt. Es
kénnen nachhaltige Investitionen enthalten sein.
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@ Wie hoch ist der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen
Ziel?

Mit diesem Finanzprodukt werden bei der Anlage im Sicherungsvermoégen 6kologische
oder soziale Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen angestrebt. Es
kénnen nachhaltige Investitionen enthalten sein.

& Welche Investitionen sind unter ,#2 Andere Investitionen® aufgefiihrt? Was ist
deren Zweck und gibt es 6kologische oder soziale Mindestgarantien?

-#2 Andere Investitionen* enthalten Investitionen, die weder auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind, noch als nachhaltige Investitionen i.S.v. Art. 2 Nr. 17 Trans-
parenz-Verordnung gelten. Fir diese gelten jedoch ebenfalls die beschriebenen Mindest-
standards hinsichtlich Global Compact und PRI der UN sowie die Ausschlusskriterien der
R+V Kapitalanlage. Sie umfassen im Wesentlichen:

a) Wertpapiere, welche noch nicht aktiv der Steuerung durch das Klimaziel unterliegen,
bei denen Nachhaltigkeitsaspekte jedoch im Rahmen des ESG-Integrationsansatzes be-
ricksichtigt werden. Dabei handelt es sich Uberwiegend um Unternehmensanleihen im Fi-
nanzsektor sowie Staatsanleihen (inkl. Supranationale Institutionen).

b) Direktanlagen des Sicherungsvermogens (v.a. Immobilien und Immobilien-Darlehen),
die noch nicht aktiv der Steuerung durch das Klimaziel unterliegen

c) Indirekte Anlagen und Sammelposten des Sicherungsvermogens ohne verwertbare/ver-
fugbare Datenbasis zu Nachhaltigkeitsaspekten (z.B. Fonds und Zweckgesellschaften)

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
www.ruv.de/firmenkunden/versorgungswerke/MetallRente

Rechtliche Hinweise

Den Informationspflichten nach der Offenlegungs-Verordnung kommen die R+V Lebensver-
sicherung AG, die R+V Lebensversicherung a.G., die R+V Pensionskasse AG, die R+V Pen-
sionsversicherung a.G., die R+V Pensionsfonds AG, die Condor Lebensversicherungs-Akti-
engesellschaft sowie die CHEMIE Pensionsfonds AG (im Folgenden ,R+V*) nach. Da die
Kapitalanlage und das Risikomanagement fir das Sicherungsvermdgen in der R+V-Gruppe
fur alle deutschen Gesellschaften zentral nach einheitlichen Rahmenprinzipien erfolgen und
die Vermdgensanlage und —verwaltung zentral auf die R+V Lebensversicherung AG ubertra-
gen wurde, unterscheiden sich die aufgrund der Offenlegungs-Verordnung zu erteilenden
qualitativen Informationen fur die einzelnen Gruppengesellschaften bzgl. des Sicherungsver-
maogens nicht. Insoweit in diesem Zusammenhang produktunabhangige Informationen zur
Erfullung der Offenlegungspflichten in Bezug auf ,die R+V* gegeben werden, gelten diese
auch als Informationen zur Erfiillung der Offenlegungspflichten der Gbrigen R+V Gesellschaf-
ten.
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Nachhaltige Investition
bedeutet eine Investition in
eine Wirtschaftstatigkeit,
die zu einem Umwelt- oder
sozialen Ziel beitrdgt,
sofern die Investition kein
Umwelt- oder soziales Ziel
wesentlich beeintrdchtigt
und die Unternehmen, in
die investiert wird, eine
gute
Unternehmensfihrung
praktizieren.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifizierungssystem, das
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und eine Liste von
6kologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthdlt. Diese Verordnung
enthdlt keine Liste sozial
nachhaltiger Wirtschafts-
tatigkeiten. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kénnen an der
Taxonomie ausgerichtet
sein oder auch nicht.

Nachhaltigkeitsindika-
toren messen, wie die
durch das
Finanzprodukt
geférderten
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

MetallRente FONDS PORTFOLIO

Muster fUr die vorvertragliche Unterrichtung Uber die in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukte

Produktname:

MetallRente FONDS PORTFOLIO

Rechtstrdger-Kennung: 52990001WBYTBD3FDP82

Okologische und/oder soziale Merkmale

] Es wird mindestens nachhaltige Investitionen mit Es fordert 6kologische/soziale (E/S) Merkmale
einem Umweltziel tatigen: ___ % und obwohl sein Ziel nicht darin besteht,
nachhaltig zu investieren, wird es einen
Mindestanteil von 3,00 % an nachhaltigen
Investitionen haben
T Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in
Taxonomie als dkologisch nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
eingestuft werden Taxonomie als dkologisch nachhaltig
eingestuft werden
] in Wirtschaftstdtigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in
Taxonomie nicht als dkologisch nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
eingestuft werden Taxonomie nicht als dkologisch nachhaltig
eingestuft werden
mit einem sozialen Ziel
L] Es wird mindestens nachhaltige Investitionen mit L] Es fordert E/S-Merkmale, wird jedoch keine

einem sozialen Ziel tatigen ___ % nachhaltigen Investitionen tatigen

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden durch dieses Finanzprodukt
gefordert?

Der MetallRente FONDS PORTFOLIO (der ,Fonds”) fordert ein breites Spektrum an 6kologischen und/oder
sozialen Merkmalen. Der Fonds investiert mindestens 70 % seines Vermogens gemdf der ,Multi-Asset-
Nachhaltigkeitsstrategie”, die unter anderem verschiedene Nachhaltigkeitsstrategien der Verwaltungsgesellschaft
umfasst, und/oder er investiert in griine Anleihen und/oder soziale Anleihen und/oder nachhaltige Anleihen und/
oder SFDR-Zielfonds gemaR Artikel 8 und 9 (,SFDR-Zielfonds").

Je nach der vom Anlageverwalter gewdhlten Nachhaltigkeitsstrategie konnen die geforderten dkologischen und/
oder sozialen Merkmale Umwelt-, Sozial-, Menschenrechts-, Governance- und Geschdftsverhaltensfaktoren oder
Investitionen in Unternehmen umfassen, die Losungen anbieten, die positive 6kologische und soziale Ergebnisse
erzielen.

DarUber hinaus gelten nachhaltige Mindestausschlusskriterien.
Es wurde keine Benchmark zur Erreichung der vom Fonds geférderten dkologischen und/oder sozialen
Merkmale festgelegt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden verwendet, um die Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale zu messen, die durch dieses Finanzprodukt geférdert
werden?

Im Rahmen der Multi-Asset-Nachhaltigkeitsstrategie weist der Investmentmanager mindestens 70 % des
Fondsvermdgens verschiedenen Nachhaltigkeitsansdtzen zu.
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Wichtige nachteilige
Auswirkungen sind die
wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen von
Anlageentscheidungen
auf Nachhaltigkeits-
faktoren in Bezug auf

Zur Messung der Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden die folgenden
Nachhaltigkeitsindikatoren verwendet, und es wird am Ende des Geschdftsjahres dariiber berichtet:

- Der tatsachliche Prozentsatz des Fondsvermogens, der im Einklang mit der Multi-Asset-
Nachhaltigkeitsstrategie in grine Anleihen und/oder soziale Anleihen und/oder nachhaltige Anleihen
und/oder in SFDR-Zielfonds und/oder in Aktien und/oder festverzinsliche Wertpapiere investiert wird.

- Falls der Investmentmanager beschliet, im Rohmen der Multi-Asset-Nachhaltigkeitsstrategie direkt in
festverzinsliche Wertpapiere oder Aktientitel zu investieren, wird Uber die Einhaltung des jeweiligen
verbindlichen Elements berichtet.

- Bestatigung, dass die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal Adverse Impacts - PAI) von
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren durch die Anwendung von Ausschlusskriterien
berlcksichtigt werden (mit Ausnahme von Barbestdnden, Derivaten, externen Zielfonds und internen
Zielfonds, die keine Nachhaltigkeitsstrategie verfolgen).

Was sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die das Finanzprodukt teilweise zu tdtigen
beabsichtigt, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nachhaltige Investitionen leisten einen Beitrag zu Umwelt- und/oder sozialen Zielen, fur die der
Investmentmanager unter anderem die Ziele fir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen
(Sustainable Development Goals, SDGs) sowie die Ziele der EU-Taxonomie als Referenzrahmen verwendet:

1. Klimaschutz
Anpassung an den Klimawandel
Nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen

Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft

ook W

Verhinderung und Kontrolle von Umweltverschmutzung
6. Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitdt und der Okosysteme

Die Beurteilung des positiven Beitrags zu den Umwelt- oder sozialen Zielen basiert auf einem eigenen
Rahmen, der quantitative Elemente mit qualitativen Inputs aus internem Research kombiniert. Die
Methodik wendet zundchst eine quantitative Aufgliederung eines Wertpapieremittenten in seine
Geschdaftsbereiche an. Das qualitative Element des Rahmens ist eine Beurteilung, ob die
Geschdftstatigkeiten einen positiven Beitrag zu einem Umwelt- oder sozialen Ziel leisten.

Zur Berechnung des positiven Beitrags auf der Fondsebene wird der Umsatzanteil jedes Emittenten
berlcksichtigt, der auf Geschdaftstatigkeiten zurlickzufihren ist, die zur Erreichung von Umwelt- und/oder
sozialen Zielen beitragen, sofern der Emittent die Grundsdtze der Vermeidung erheblicher
Beeintrdchtigungen (Do No Significant Harm, ,DNSH”) und einer guten Unternehmensfihrung erfullt, und
in einem zweiten Schritt wird eine vermoégensgewichtete Aggregation vorgenommen. Dartber hinaus wird
bei bestimmten Arten von Wertpapieren, mit denen spezifische Projekte finanziert werden, die zu Umwelt-
oder sozialen Zielen beitragen, davon ausgegangen, dass die Gesamtanlage zu Umwelt- und/oder
sozialen Zielen beitrégt, aber auch fur diese werden eine DNSH- sowie eine Good Governance-Prifung in
Bezug auf die Emittenten durchgefihrt.

Inwiefern beeintrdchtigen die nachhaltigen Investitionen, die das Finanzprodukt teilweise zu tatigen
beabsichtigt, kein Umwelt- oder soziales nachhaltiges Anlageziel erheblich?

Um sicherzustellen, dass nachhaltige Investitionen keine anderen okologischen und/oder sozialen Ziele
erheblich beeintrdchtigen, nutzt der Investmentmanager die PAl-Indikatoren, fir die Signifikanzschwellen
festgelegt wurden, um erheblich schddliche Emittenten zu identifizieren. Bei Emittenten, die die
Signifikanzschwelle nicht erreichen, kann Uber einen begrenzten Zeitraum ein Engagement erfolgen, um
die nachteiligen Auswirkungen zu beheben. Andernfalls, wenn der Emittent die definierten
Signifikanzschwellen zweimal in Folge nicht erreicht oder im Fall eines gescheiterten Engagements,
besteht er die DNSH-Beurteilung nicht. Investitionen in Wertpapiere von Emittenten, die die DNSH-
Beurteilung nicht bestehen, werden nicht als nachhaltige Investitionen gezdhlt.

Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berlcksichtigt?
PAl-Indikatoren werden entweder im Rahmen der Anwendung der Ausschlusskriterien oder Uber

Schwellenwerte auf sektorspezifischer oder absoluter Basis berlcksichtigt. Es wurden
Signifikanzschwellen festgelegt, die sich auf qualitative oder quantitative Kriterien beziehen.



Umwelt-, Sozial- und
Arbeitnehmerbelange,
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Antikorruptions- und
Antibestechungsangele-
genheiten.

MetallRente FONDS PORTFOLIO

Da fur einige PAl-Indikatoren keine Daten vorliegen, werden bei der DNSH-Beurteilung fir die folgenden
Indikatoren fir Unternehmen gegebenenfalls gleichwertige Datenpunkte zur Beurteilung der PAI-
Indikatoren herangezogen: Anteil des Verbrauchs und der Erzeugung von nicht erneuerbaren Energien,
Tatigkeiten, die sich nachteilig auf die biologische Vielfalt auswirken, Emissionen in das Wasser, fehlende
Verfahren und Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Prinzipien und der OECD-
Leitsatze fur multinationale Unternehmen; fur staatliche Emittenten: Treibhausgasintensitat und Lander,
in die investiert werden soll, die sozialen VerstdBen unterliegen. Bei Wertpapieren, die bestimmte
Projekte finanzieren, die zu dkologischen oder sozialen Zielen beitragen, konnen entsprechende Daten
auf der Projektebene verwendet werden, um sicherzustellen, dass nachhaltige Investitionen andere
Okologische und/oder soziale Ziele nicht wesentlich beeintrachtigen. Der Investmentmanager wird sich
bemihen, die Datenabdeckung fur PAl-Indikatoren mit geringer Datenabdeckung zu erhéhen, indem er
mit Emittenten und Datenanbietern kommuniziert. Der Investmentmanager wird regelmdBig prifen, ob
die Verfligbarkeit von Daten so weit zugenommen hat, dass die Beurteilung solcher Daten in den
Anlageprozess einbezogen werden kann.

Wie werden die nachhaltigen Investitionen an den OECD-Leitsdtzen fur multinationale
Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte ausgerichtet? Details:

Die nachhaltige Mindestausschlussliste des Investmentmanagers filtert Unternehmen aufgrund ihrer
Beteiligung an umstrittenen Praktiken, die gegen internationale Normen verstoRen, heraus. Der zentrale
normative Rahmen besteht aus den Prinzipien des UN Global Compact, den OECD-Leitsctzen fur
multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte. Wertpapiere
von Emittenten, die in erheblichem MafR gegen diese Rahmenbedingungen verstoBen, werden aus dem
Anlageuniversum entfernt.

Die EU-Taxonomie legt einen Grundsatz fest, der besagt, dass Investitionen, die taxonomiekonform sind, die Ziele der EU-Taxonomie
nicht wesentlich beeintrdchtigen ddlrfen, und sie wird von spezifischen EU-Kriterien begleitet.

Der Grundsatz der Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen gilt nur fur die dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen,
die die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten berlcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen die EU-Kriterien fur ékologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten
nicht.

Sonstige nachhaltige Investitionen durfen die Umwelt- und sozialen Ziele ebenfalls nicht wesentlich beeintréichtigen.

Berlicksichtigt dieses Finanzprodukt wichtige nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren?

Ja
1 Nein

Die Verwaltungsgesellschaft ist der Net Zero Asset Manager Initiative beigetreten und bericksichtigt PAI-
Indikatoren durch verantwortliches Handeln und spezifisches Engagement. Beide Faktoren tragen dazu bei,
potenzielle negative Auswirkungen unternehmerischen Handelns zu minimieren.

Im Einklang mit ihrem Engagement fir die Net Zero Asset Manager-Initiative strebt die Verwaltungsgesellschaft
in Zusammenarbeit mit Anlegern eine Reduzierung der Treibhausgasemissionen sowie Dekarbonisierung an. Das
Ziel besteht darin, bis spdtestens 2050 fur alle verwalteten Vermogensgegenstdnde Netto-Null-Emissionen zu
erreichen. Im Rahmen dieses Ziels wird die Verwaltungsgesellschaft ein Zwischenziel fir den Anteil der
Vermobgensgegenstdnde festlegen, der im Einklang mit dem Ziel der Erreichung der Netto-Null-Emissionen bis
spdtestens 2050 zu verwalten ist.

Der Investmentmanager des Fonds berlcksichtigt bei der Bewertung von Unternehmensemittenten PAI-
Indikatoren in Bezug auf Treibhausgasemissionen, Biodiversitat, Wasser- und Abfallmanagement sowie soziale
und arbeitsrechtliche Fragen. Sofern relevant wird der Freedom House-Index auf Investitionen in staatliche
Emittenten angewendet. PAl-Indikatoren werden im Anlageprozess des Investmentmanagers in Form von
Ausschlissen berlcksichtigt, wie im Abschnitt ,Nachhaltiges Anlageziel” des Fonds beschrieben.

Die Datenlage in Bezug auf PAl-Indikatoren ist uneinheitlich. FUr die Faktoren Biodiversitat, Gewdsserschutz und
Abfallmanagement liegen nur wenige Daten vor. Die PAl-Indikatoren werden durch Ausschluss von Wertpapieren
angewandt, deren Emittenten aufgrund von problematischen Praktiken in den Bereichen Menschenrechte,
Arbeitsrechte, Umwelt und Korruption in schwerwiegender Weise gegen Prinzipien und Leitlinien wie die
Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen, die OECD-Leitsatze fUr multinationale Unternehmen und
die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte verstoBen. Daher ist der
Investmentmanager bestrebt, die Datenabdeckung fir PAI-Indikatoren mit unzureichender Datenlage zu
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Die Anlagestrategie
dient als Leitfaden fir
Anlageentscheidungen
auf der Grundlage von
Faktoren wie
Anlagezielen und
Risikotoleranz.

erhohen. Der Investmentmanager wird regelmdBig prifen, ob die Verfuigbarkeit von Daten so weit zugenommen
hat, dass die Beurteilung solcher Daten in den Anlageprozess einbezogen werden kann.

Die folgenden PAl-Indikatoren werden bericksichtigt:

Anwendbar auf Unternehmensemittenten

- THG-Emissionen

- CO2-Bilanz

- THG-Intensitat von Beteiligungsgesellschaften

- Anlagen in Unternehmen, die im Bereich fossiler Brennstoffe tatig sind

- Aktivitaten, die sich negativ auf biodiversitdtsempfindliche Bereiche auswirken
- Emissionen in Wasser

- Anteil gefdhrlicher Abfalle

- VerstoB gegen die Grundsdatze von UN Global Compact

- Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UN Global
Compact-Prinzipien

- Geschlechterdiversitat der Unternehmensfihrung

- Exposition gegentber umstrittenen Waffen
Anwendbar auf staatliche und supranationale Emittenten
- Anlageldnder, in denen soziale Rechte verletzt werden

Die Informationen zu den PAl-Indikatoren sind im Jahresabschlussbericht des Fonds enthalten.

Welche Anlagestrategie verfolgt dieses Finanzprodukt?

Die Anlagestrategie des MetallRente FONDS PORTFOLIO besteht in der Anlage in ein breites Spektrum von
Vermobgensgegenstdnden, insbesondere in jene der globalen Aktien- und Rentenmdrkte gemdB der Multi-Asset-
Nachhaltigkeitsstrategie (,MAS-Strategie”).

Ein nach der Multi-Asset-Nachhaltigkeitsstrategie (Multi Asset Sustainability-Strategie, ,MAS-Strategie”)
verwalteter Fonds investiert in (i) Aktien und/oder festverzinsliche Wertpapiere von Unternehmen, die entweder
okologische und/oder soziale Merkmale aufweisen und/oder Tatigkeiten verfolgen, die zu einem Umwelt- oder
sozialen Ziel beitragen, und/oder er investiert (ii) in grine Anleihen und/oder soziale Anleihen und/oder in
nachhaltige Anleihen und/oder (i) in SFDR-Zielfonds.

Investitionen in Aktien oder festverzinsliche Wertpapiere befolgen eine der folgenden Strategien:
-SRI Strategie

Der Fonds bzw. die Strategie bewirbt 6kologische und soziale Merkmale durch die Einbeziehung von Umwelt-,
Sozial-, Menschenrechts-, Unternehmensfihrungs- und Geschdftsgebarensfaktoren in den Anlageprozess des
Fonds Uber einen Best-in-Class-Ansatz. Dies umfasst die Beurteilung von Unternehmen oder staatlichen
Emittenten auf der Grundlage eines SRI-Ratings, das zum Aufbau des Portfolios verwendet wird.

- Climate Engagement with Outcome-Strategie

Der Fonds bzw. die Strategie fordert dkologische Merkmale durch das Engagement bei den 10 gréBten
Kohlenstoffemittenten, um deren Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft durch die Festlegung
sektorspezifischer Ziele anzuregen.

- SDG-konforme Strategie Typ A

Das nachhaltige Anlageziel des Fonds bzw. der Strategie besteht darin, in Aktien und/oder festverzinsliche
Wertpapiere von Unternehmen zu investieren, die Ldsungen anbieten, die positive okologische und soziale
Ergebnisse schaffen, die anhand des Beitrags der Ergebnisse der Unternehmen zur Erreichung eines oder
mehrerer der SDGs oder anderer nachhaltiger Anlageziele beurteilt werden, die der Investmentmanager des
Fonds zusdtzlich festlegen kann und zu denen die Unternehmen beitragen.

Green-Bond-Strategie
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Das nachhaltige Anlageziel des Fonds bzw. der Strategie besteht darin, Kapitalmarkte fir den Ubergang zu
einer kohlenstoffarmen Gesellschaft, den Erhalt von Naturkapital und die Anpassung an den Klimawandel zu
mobilisieren. Der Fonds bzw. die Strategie investiert vorwiegend in grine Anleihen, die Projekte zum Klimaschutz
oder zur Anpassung an den Klimawandel oder andere Projekte zur 6kologischen Nachhaltigkeit, insbesondere in
den folgenden Bereichen, finanzieren: Energieeffizienz, erneuerbare Energien, Rohstoffe, Wasser und Boden,
Abfallwirtschaft, Reduzierung der Treibhausgasemissionen, Erhaltung der biologischen Vielfalt oder
Kreislaufwirtschaft.

Green-Transition-Strategie

Der Fonds oder die Strategie fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale durch die Mobilisierung von
Kapitalmdrkten fir den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Gesellschoft, den Erhalt von Naturkapital und die
Anpassung an den Klimawandel.

- KPI-Strategie (absolut)

Ein Fonds oder eine Strategie, der bzw. die nach der Sustainability Key Performance Indicator-Strategie (absolut)
(,KPI-Strategie (absolut)”) verwaltet wird, fordert Umweltziele, indem er bzw. sie ein Anlageziel anwendet, das
sich auf eine dkologische Leistungskennzahl bezieht, die als ,Nachhaltigkeits-KPI” bezeichnet wird, um
Transparenz in Bezug auf das angestrebte messbare Nachhaltigkeitsergebnis zu schaffen. Der zu messende
+Nachhaltigkeits-KPI" ist die Treibhausgasintensitdt, definiert durch die gewichtete durchschnittliche
Treibhausgasintensitdt (Umsatz) der im Fondsportfolio enthaltenen Emittenten. Die Treibhausgasintensitat wird
durch die Sicherstellung eines vorab festgelegten Pfads zur jahrlichen Verbesserung der gewichteten
durchschnittlichen Treibhausgasintensitat auf der Portfolioebene des Fonds am Ende des Geschdftsjahres des
Fonds angegangen.

- KPI-Strategie (relativ)

Ein Fonds oder eine Strategie, der/die nach der Sustainability Key Performance Indicator-Strategie (relativ) (,KPI-
Strategie (relativ)”) verwaltet wird, fordert 6kologische Ziele, indem ein Anlageziel angewendet wird, das sich auf
eine okologische Leistungskennzahl bezieht, die als ,Nachhaltigkeits-KPI” bezeichnet wird, um Transparenz in
Bezug auf das angestrebte messbare Nachhaltigkeitsergebnis zu schaffen. Der zu messende ,Nachhaltigkeits-
KPI” ist die Treibhausgasintensitdt der Emittenten, in die der Fonds investiert, definiert durch die gewichtete
durchschnittliche Treibhausgasintensitat (Umsatz). Die Treibhausgasintensitdt wird angegangen, indem die
gewichtete durchschnittliche Treibhausgasintensitadt gegentber der Benchmark des Fonds (bzw. die gewichtete
durchschnittliche Treibhausgasintensitat der in der Benchmark des Fonds enthaltenen Emittenten) Ubertroffen
wird.

Der allgemeine Anlageansatz des Fonds ist im Prospekt beschrieben.

Was sind die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl der Investitionen
verwendet werden, um jedes der durch dieses Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder
sozialen Merkmale zu erreichen?

Ein nach der Multi Asset Sustainability-Strategie ("MAS-Strategie") verwalteter Fonds investiert in (i) Aktien
und/oder Schuldtitel von Unternehmen, die entweder 6kologische und/oder soziale Merkmale aufweisen
und/oder Aktivitaten verfolgen, die zu einem 6kologischen oder sozialen Ziel beitragen, und/oder investiert
(i) in Green Bonds und/oder Social Bonds und/oder in Sustainability Bonds und/oder (iii) in SFDR-
Zielfonds.

Insgesamt ist der Anlageverwalter verpflichtet, mindestens 70% des Fondsvermogens in SFDR-Zielfonds
und/oder in Aktien und/oder Schuldverschreibungen gemdB der Multi Asset Sustainability Strategy zu
investieren. Je nach der fir direkte Wertpapiere gewdhlten Nachhaltigkeitsstrategie kénnen eines oder
mehrere der folgenden verbindlichen Elemente gelten:

-SRI Strategie

Einige der folgenden verbindlichen Elemente: (1) Mindestanteil des Portfolios bewertet, (2)
Mindestschwelle fir das SRI-Rating, (3) Reduzierung des Anlageuniversums

- Climate Engagement with Outcome-Strategie

Verbindliche Elemente: (1) Engagement bei den 10 groéBten Kohlenstoffemittenten, (2) staatliche
Emittenten muissen ein SRI-Rating haben

- SDG-konforme Strategie Typ A

Verbindliche Elemente: (1) Mindestens 50 % des gewichteten durchschnittlichen Umsatz- und/oder
Gewinnbeitrags der Emittenten zu den SDGs, (2) Anteil nachhaltiger Investitionen von mehr als 50 %, (3)
20 % Anteil nachhaltiger Investitionen auf der Unternehmensebene fir mindestens 80 % der Bestdnde und
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Einhaltung der
Steuervorschriften.

mindestens 5 % Anteil nachhaltiger Investitionen auf der Unternehmensebene fir die verbleibenden 20 %
der Bestdnde (z. B. Barmittel und Derivate)

Green-Bond-Strategie

Verbindliche Elemente: (1) Mindestens 85 % des Fondsvermogens sind in grine Anleihen investiert, (2)
Anteil nachhaltiger Investitionen von mehr als 50 %

Green-Transition-Strategie

Verbindliche Elemente: (1) Mindestens 90 % des Vermdgens werden im Einklang mit der Green Transition-
Strategie in festverzinsliche Wertpapiere und/oder Aktientitel investiert

- KPI-Ansatz-Strategie (absolut)

Verbindliche Elemente: (1) Mindestens % KPI-Abdeckung, (2) Verbesserung der gewichteten
durchschnittlichen Treibhausgasintensitat (Umsatz) auf Portfolioebene um mindestens % im Vergleich zum
Vorjahr am voraussichtlichen Ende des Geschdaftsjahres.

- KPI-Ansatz-Strategie (relativ)

Verbindliche Elemente: (1) Mindestens % KPI-Abdeckung, (2) Mindestens % Outperformance gegenlber
der Benchmark in Bezug auf die gewichtete durchschnittliche Treibhausgasintensitét (Umsatz).

- Anwendung der folgenden nachhaltigen Mindestausschlusskriterien fir Direktanlagen (mit Ausnahme
von Barmitteln, Derivaten, externen und internen Zielfonds, die keine nachhaltige Strategie verfolgen):

- Wertpapiere von Unternehmen, die aufgrund von problematischen Praktiken in den Bereichen
Menschenrechte, Arbeitsrechte, Umwelt und Korruption in schwerwiegender Weise gegen Prinzipien
und Leitlinien wie die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen, die OECD-Leitsdtze fur
multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und
Menschenrechte versto3en,

- Wertpapiere von Unternehmen, die an umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition,
chemische Waffen, biologische Waffen, abgereichertes Uran, weiBer Phosphor und Atomwaffen)
beteiligt sind,

- Wertpapiere von Unternehmen, die mehr als 10 % ihrer Umsdtze aus Waffen, militdrischer Ausristung
und Dienstleistungen erzielen,

- Wertpapiere von Unternehmen, die mehr als 10 % ihrer Umsdtze aus dem Abbau thermischer Kohle
erzielen,

- Wertpapiere von Versorgungsunternehmen, die mehr als 20 % ihrer Umsatze aus Kohle erzielen,

- Wertpapiere von Unternehmen, die an der Tabakproduktion beteiligt sind, und Wertpapiere von
Unternehmen, die im Umfang von mehr als 5 % ihrer Umsdtze am Vertrieb von Tabak beteiligt sind.

Direktanlagen in staatliche Emittenten, die eine unzureichende Bewertung gemafR dem Freedom House
Index aufweisen, sind ausgeschlossen.

Die nachhaltigen Mindestausschlusskriterien beruhen auf Informationen von einem externen Datenanbieter
und werden im Rahmen der Pre- und Post-Trade-Compliance kodiert. Die Uberprifung wird mindestens
halbjdhrlich durchgefihrt.

Wie hoch ist der zugesagte Mindestsatz zur Reduzierung des Umfangs der vor der Anwendung
dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen?

Der Fonds verpflichtet sich nicht zur Reduzierung des betreffenden Anlagevolumens um einen bestimmten
Mindestsatz.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, beurteilt?

Grundsdtze einer guten Unternehmensfihrung werden berUcksichtigt, indem Unternehmen aufgrund ihrer
Beteiligung an Kontroversen in Bezug auf internationale Normen, die den vier Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfihrung entsprechen, herausgefiltert werden: solide Managementstrukturen,
Beziehungen zu den Arbeitnehmern, Vergitung des Personals und Einhaltung der Steuervorschriften.
Unternehmen, die in einem dieser Bereiche erhebliche Mdangel aufweisen, sind nicht anlagefdhig. In
bestimmten Fallen werden als Zweifelsfdlle identifizierte Emittenten in eine Beobachtungsliste
aufgenommen. Diese Unternehmen erscheinen auf der Beobachtungsliste, wenn der Investmentmanager
der Ansicht ist, dass ein Engagement des Fonds zu Verbesserungen fihren kann, oder wenn er feststellt,
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dass das Unternehmen KorrekturmaBnahmen umsetzt. Die Unternehmen auf der Beobachtungsliste
bleiben anlagefdhig, es sei denn, das Engagement oder die KorrekturmaBnahmen des Unternehmens
fuhren nach Einschdtzung des Investmentmanagers nicht zur angestrebten Losung des betreffenden
Problems.

Daruber hinaus hat sich der Investmentmanager des Fonds verpflichtet, im Vorfeld von
Aktiondrsversammlungen (bei Direktinvestitionen in Aktien regelmdBig) einen offenen Dialog mit den
Unternehmen, in die er investiert, Uber Unternehmensfihrung, Stimmrechtsausibung und allgemeinere
Nachhaltigkeitsthemen zu fihren. Der Ansatz des Investmentmanagers des Fonds in Bezug auf die
Stimmrechtsaustbung und das Engagement bei Unternehmen ist in der Stewardship-Erkldrung der
Verwaltungsgesellschaft dargelegt.

Wie sieht die geplante Vermoégensallokation fiir dieses Finanzprodukt aus?

Vermégensallokation Min. 70% des Fondsvermogens wird zur Erreichung der von diesem Fonds geférderten dkologischen oder

beschreibt den Anteil sozialen Merkmale verwendet. Ein geringer Teil des Fonds kdnnte Anlagen enthalten, die keine dkologischen
der I'nvestitionen“in oder sozialen Merkmale férdern. Beispiele fur solche Instrumente sind Derivate, Barmittel und Einlagen, einige
beSt'mTfedvermoge”S' Zielfonds und Anlagen mit vorlbergehend abweichenden oder fehlenden dkologischen, sozialen oder
gegenstdnde.

Unternehmensfihrungs-Qualifikationen oder Investitionen auBerhalb des festgelegten Kontingents, die im
Rahmen der Multi-Asset-Nachhaltigkeitsstrategie investiert werden sollen. Min. 3% des Fondsvermogens werden
in nachhaltige Anlagen investiert. Der Anlageverwalter verpflichtet sich nicht zu einem Mindestanteil an
nachhaltigen Anlagen mit einem an der EU-Taxonomie ausgerichteten Umweltziel. Der Anlageverwalter
verpflichtet sich nicht zu einem Mindestanteil an sozial nachhaltigen Anlagen.

Taxonomiekonform

#1A Nachhaltig

#1B Sonstige E/S-

Investitionen
Merkmale

#2 Sonstige

#1 An E/S-Merkmalen ausgerichtet umfasst die Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der durch das Finanzprodukt
geférderten dkologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt werden.

#2 Sonstige umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder an den 6kologischen oder sozialen Merkmalen ausgerichtet
noch als nachhaltige Investitionen eingestuft sind.

Die Kategorie #1 An E/S-Merkmalen ausgerichtet umfasst Folgendes:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltig umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Sonstige E/S-Merkmale umfasst Investitionen, die an den 6kologischen oder sozialen Merkmalen ausgerichtet,
jedoch nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft sind.

Wie werden die durch das Finanzprodukt geforderten ékologischen oder sozialen Merkmale durch
den Einsatz von Derivaten erreicht?

Unzutreffend

In welchem Umfang sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
mindestens an der EU-Taxonomie ausgerichtet?

Der Anlageverwalter des Fonds verpflichtet sich nicht zu einem Mindestanteil an nachhaltigen

g:onomiekonformen Anlagen mit einem an der EU-Taxonomie ausgerichteten Umweltziel. Der Gesamtanteil nachhaltiger
Aktivitéten werden als Anlagen kann auch Investitionen mit einem Umweltziel in Wirtschaftstétigkeiten umfassen, die nach
Anteil folgender der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig gelten.

Kennzahlen

ausgedriickt: Die taxonomiekonformen Tdtigkeiten in dieser Offenlegung basieren auf dem Anteil der Umsatzerldse.
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- Umsatzerldse, die den
Anteil der Einnahmen
aus grinen Tatigkeiten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die von
den Unternehmen, in
die investiert wird,
getdtigten grinen
Investitionen, z. B. flr
einen Ubergang zu
einer grinen Wirtschaft,
zeigen.

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die grinen
Betriebstatigkeiten von
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

Unterstutzende
Tatigkeiten sorgen
unmittelbar daflr, dass
andere Tdtigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu einem
Umweltziel leisten
kénnen.

Ubergangstdtigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
noch keine
kohlenstoffarmen
Alternativen zur
Verfligung stehen und
die unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die
der besten Leistung
entsprechen.

fua

sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fir okologisch
nachhaltige Wirtschafts-
tatigkeiten geman der
EU-Taxonomie nicht
bertcksichtigen.

b

Taxonomiekonforme Daten sind nur in seltenen Fallen von Unternehmen gemaR der EU-Taxonomie
berichtete Daten. Der Datenanbieter hat taxonomiekonforme Daten aus anderen verfUgbaren
gleichwertigen offentlichen Daten abgeleitet.

Die beiden folgenden Diagramme zeigen in Griin den Mindestprozentsatz der Investitionen, die an der EU-Taxonomie
ausgerichtet sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt
das erste Diagramm die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich
Staatsanleihen, wdhrend das zweite Diagramm die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die sonstigen Investitionen des
Finanzprodukts mit Ausnahme von Staatsanleihen zeigt.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieRlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
0.00% 0.00%
100.00% 100.00%
W Taxonomy-aligned Other investments W Taxonomy-aligned Other investments

* Fur die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Engagements in staatlichen Emittenten

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangs- und unterstiitzenden
Tatigkeiten?

Der Investmentmanager verpflichtet sich nicht zu einer Aufteilung der Mindest-
Taxonomieausrichtung in Ubergangs- und unterstitzende Tdtigkeiten und eigene Leistung.

Wie hoch ist der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht an der EU-Taxonomie ausgerichtet sind?

Taxonomiekonforme Investitionen werden als Unterkategorie der nachhaltigen Investitionen
betrachtet. Wenn eine Anlage nicht taxonomiekonform ist, weil die Tatigkeit noch nicht unter die EU-
Taxonomie fallt oder der positive Beitrag nicht erheblich genug ist, um die technischen Screening-
Kriterien der Taxonomie zu erfillen, kann die Anlage dennoch als dkologisch nachhaltige Investition
betrachtet werden, sofern sie alle Kriterien erfillt. Der Investmentmanager verpflichtet sich nicht zu
einem Mindestanteil an dkologisch nachhaltigen Investitionen, die nicht an der EU-Taxonomie
ausgerichtet sind. Der Gesamtanteil nachhaltiger Investitionen kann auch Investitionen mit einem
Umweltziel in Wirtschaftstdtigkeiten umfassen, die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig gelten.



Referenzwerte sind
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die von
ihnen geforderten
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.
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@ Wie hoch ist der Mindestanteil an sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Investmentmanager definiert nachhaltige Investitionen auf der Grundlage von internem Research,
das unter anderem die Ziele fur nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (SDGs) sowie die
Ziele der EU-Taxonomie als Referenzrahmen verwendet. Der Investmentmanager verpflichtet sich nicht
zu einem Mindestanteil an sozial nachhaltigen Investitionen, da die SDGs sowohl Umwelt- als auch
soziale Ziele beinhalten. Der Gesamtanteil der nachhaltigen Anlagen kann auch Anlagen mit sozialer
Zielsetzung umfassen.

P Welche Investitionen fallen unter ,2 Sonstige”, welchen Zweck verfolgen sie
/ und bestehen Mindestanforderungen in Bezug auf die Umwelt- und
Sozialvertraglichkeit?

Unter ,#2 Sonstige” kdnnen Investitionen in Barmittel, Zielfonds oder Derivate einbezogen werden.
Derivate kénnen fur ein effizientes Fondsmanagement (einschlieBlich Risikoabsicherung) und/oder zu
Anlagezwecken eingesetzt werden, und Zielfonds, um von einer bestimmten Strategie zu profitieren.
Bei diesen Anlagen bestehen keine dkologischen oder sozialen Mindestanforderungen.

Ist ein bestimmter Index als Benchmark benannt, um zu bestimmen, ob dieses
Finanzprodukt an den von ihm geférderten okologischen und/oder sozialen
Merkmalen ausgerichtet ist?

Es wurde keine Benchmark zur Erreichung der vom Fonds geférderten ékologischen und/oder sozialen
Merkmale festgelegt.

Wie wird der Referenzwert kontinuierlich an den einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmalen,
die durch das Finanzprodukt geférdert werden, ausgerichtet?

Unzutreffend

Wie wird die Ausrichtung der Anlagestrategie an der Methodik des Indexes laufend sichergestellt?

Unzutreffend

Wie unterscheidet sich der benannte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

Unzutreffend

Wo ist die Methodik fir die Berechnung des benannten Indexes zu finden?

Unzutreffend

Wo kann ich online weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind auf der Website zu finden: https://regulatory.allianzgi.com/SFDR



Nachhaltige Investition
bedeutet eine Investition in
eine Wirtschaftstatigkeit,
die zu einem Umwelt- oder
sozialen Ziel beitrdgt,
sofern die Investition kein
Umwelt- oder soziales Ziel
wesentlich beeintrdchtigt
und die Unternehmen, in
die investiert wird, eine
gute
Unternehmensfihrung
praktizieren.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifizierungssystem, das
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und eine Liste von
6kologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthdlt. Diese Verordnung
enthdlt keine Liste sozial
nachhaltiger Wirtschafts-
tatigkeiten. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kénnen an der
Taxonomie ausgerichtet
sein oder auch nicht.

Nachhaltigkeitsindika-
toren messen, wie die
durch das
Finanzprodukt
geférderten
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Produktname:

Allianz Rentenfonds

Rechtstrager-Kennung: 549300E951GZT57Y7C57

Okologische und/oder soziale Merkmale

O Es wird mindestens nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel tatigen: ___ %

[] in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als okologisch nachhaltig
eingestuft werden

L1 in Wirtschaftstdtigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als dkologisch nachhaltig
eingestuft werden

] Es wird mindestens nachhaltige Investitionen mit ]
einem sozialen Ziel tatigen ___ %.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden durch dieses Finanzprodukt

gefordert?

Allianz Rentenfonds

Es fordert 6kologische/soziale (E/S) Merkmale
und hat zwar nicht zum Ziel, nachhaltig zu
investieren, wird aber einen Mindestanteil von
3,00 % an nachhaltigen Investitionen haben

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstdatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als okologisch nachhaltig
eingestuft werden

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstdtigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als dkologisch nachhaltig
eingestuft werden

mit einem sozialen Ziel

Es fordert E/S-Merkmale, wird jedoch keine
nachhaltigen Investitionen tatigen.

Der Allianz Rentenfonds (der ,Fonds”) fordert Umwelt-, Sozial-, Menschenrechts-, Unternehmensfiihrungs- und
Geschdaftsverhaltensfaktoren (dieser Bereich gilt nicht fir Staatsanleihen, die von einer staatlichen Korperschaft
begeben werden) durch die Integration eines Best-in-Class-Ansatzes in den Anlageprozess des Fonds. Dies

umfasst die Beurteilung von Unternehmen oder staatlichen Emittenten auf der Grundlage eines SRI-Ratings, das

zum Aufbau des Portfolios verwendet wird.

DarUber hinaus gelten nachhaltige Mindestausschlusskriterien.

Es wurde kein Referenzwert (Benchmark) festgelegt, um die vom Fonds geférderten 6kologischen und/oder

sozialen Merkmale zu erreichen.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden verwendet, um die Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale zu messen, die durch dieses Finanzprodukt geférdert

werden?

Zur Messung der Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden die folgenden
Nachhaltigkeitsindikatoren verwendet, und es wird am Ende des Geschdftsjahres darlber berichtet:

- Der tatsdchliche Prozentsatz des Fondsportfolios (das Portfolio umfasst diesbeziiglich keine Derivate
ohne Rating und Instrumente, die naturgemdR kein Rating aufweisen, z. B. Barmittel und Einlagen),
der in Best-in-Class-Emittenten investiert wird (Emittenten mit einem SRI-Rating von mindestens 2 auf
einer Skala von 0 bis 4, wobei 0 das schlechteste Rating und 4 das beste Rating ist), wird mit dem
tatsachlichen Prozentsatz der Best-in-Class-Emittenten der Benchmark verglichen.
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Wichtige nachteilige
Auswirkungen sind die
wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen von
Anlageentscheidungen
auf Nachhaltigkeits-
faktoren in Bezug auf
Umwelt-, Sozial- und
Arbeitnehmerbelange,
Achtung der
Menschenrechte,
Antikorruptions- und
Antibestechungsangele-
genheiten.

- Bestatigung, dass wichtige nachteilige Auswirkungen (Principal Adverse Impacts - PAl) von
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren durch die Anwendung von Ausschlusskriterien
berlcksichtigt werden.

Was sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die das Finanzprodukt teilweise zu tdtigen
beabsichtigt, und wie trdgt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nachhaltige Investitionen leisten einen Beitrag zu Umwelt- und/oder sozialen Zielen, fur die der
Investmentmanager unter anderem die folgenden Ziele fir nachhaltige Entwicklung der Vereinten
Nationen (Sustainable Development Goals, SDGs) sowie die Ziele der EU-Taxonomie als Referenzrahmen
verwendet:

Klimaschutz
Anpassung an den Klimawandel
Nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen

Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft

L e L

Verhinderung und Kontrolle von Umweltverschmutzung
6. Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitdt und der Okosysteme

Die Beurteilung des positiven Beitrags zu den Umwelt- oder sozialen Zielen basiert auf einem eigenen
Rahmen, der quantitative Elemente mit qualitativen Inputs aus internem Research kombiniert. Die
Methodik wendet zundchst eine quantitative Aufgliederung eines Wertpapieremittenten in seine
Geschdftsbereiche an. Das qualitative Element des Rahmens ist eine Beurteilung, ob die
Geschdaftstatigkeiten einen positiven Beitrag zu einem Umwelt- oder sozialen Ziel leisten.

Zur Berechnung des positiven Beitrags auf der Fondsebene wird der Umsatzanteil jedes Emittenten
berlcksichtigt, der auf Geschdaftstatigkeiten zurlickzufihren ist, die zur Erreichung von Umwelt- und/oder
sozialen Zielen beitragen, sofern der Emittent die Grundsdtze der Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen (Do No Significant Harm, ,DNSH") und einer guten Unternehmensfihrung erfillt, und
in einem zweiten Schritt wird eine vermdgensgewichtete Aggregation vorgenommen. DarUber hinaus wird
bei bestimmten Arten von Wertpapieren, mit denen spezifische Projekte finanziert werden, die zu Umwelt-
oder sozialen Zielen beitragen, davon ausgegangen, dass die Gesamtanlage zu Umwelt- und/oder
sozialen Zielen beitragt, aber auch fir diese werden eine DNSH- sowie eine Good Governance-Prifung in
Bezug auf die Emittenten durchgefihrt.

Inwiefern beeintrdchtigen die nachhaltigen Investitionen, die das Finanzprodukt teilweise zu tdtigen
beabsichtigt, kein Umwelt- oder soziales nachhaltiges Anlageziel erheblich?

Um sicherzustellen, dass nachhaltige Investitionen keine anderen dkologischen und/oder sozialen Ziele
erheblich beeintrdchtigen, nutzt der Investmentmanager die PAl-Indikatoren, fur die Signifikanzschwellen
festgelegt wurden, um erheblich schddliche Emittenten zu identifizieren. Bei Emittenten, die die
Signifikanzschwelle nicht erreichen, kann Uber einen begrenzten Zeitraum ein Engagement erfolgen, um
die nachteiligen Auswirkungen zu beheben. Andernfalls, wenn der Emittent die definierten
Signifikanzschwellen zweimal in Folge nicht erreicht oder im Falle eines gescheiterten Engagements,
besteht er die DNSH-Beurteilung nicht. Investitionen in Wertpapiere von Emittenten, die die DNSH-
Beurteilung nicht bestehen, werden nicht als nachhaltige Investitionen gezdhilt.

Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berlcksichtigt?

PAl-Indikatoren werden entweder im Rahmen der Anwendung der Ausschlusskriterien oder Uber
Schwellenwerte auf sektorspezifischer oder absoluter Basis berlcksichtigt. Es wurden
Signifikanzschwellen festgelegt, die sich auf qualitative oder quantitative Kriterien beziehen.

Da fur einige PAl-Indikatoren keine Daten vorliegen, werden bei der DNSH-Beurteilung fir die folgenden
Indikatoren flr Unternehmen gegebenenfalls gleichwertige Datenpunkte zur Beurteilung der PAI-
Indikatoren herangezogen: Anteil des Verbrauchs und der Erzeugung von nicht erneuerbaren Energien,
Tatigkeiten, die sich nachteilig auf die biologische Vielfalt auswirken, Emissionen in das Wasser, fehlende
Verfahren und Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Prinzipien und der OECD-
Leitsatze fur multinationale Unternehmen; fur staatliche Emittenten: Treibhausgasintensitat und Lander,
in die investiert werden soll, die sozialen VerstoBen unterliegen. Bei Wertpapieren, die bestimmte
Projekte finanzieren, die zu dkologischen oder sozialen Zielen beitragen, konnen entsprechende Daten
auf der Projektebene verwendet werden, um sicherzustellen, dass nachhaltige Investitionen andere
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okologische und/oder soziale Ziele nicht wesentlich beeintrachtigen. Der Investmentmanager wird sich
bemtihen, die Datenabdeckung fir PAI-Indikatoren mit geringer Datenabdeckung zu erhéhen, indem er
mit Emittenten und Datenanbietern kommuniziert. Der Investmentmanager wird regelmdBig prifen, ob
die Verflgbarkeit von Daten so weit zugenommen hat, dass die Beurteilung solcher Daten in den
Anlageprozess einbezogen werden kann.

Wie werden die nachhaltigen Investitionen an den OECD-Leitsdtzen fur multinationale
Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte ausgerichtet? Details:

Die nachhaltige Mindestausschlussliste des Investmentmanagers filtert Unternehmen aufgrund ihrer
Beteiligung an umstrittenen Praktiken, die gegen internationale Normen verstoBen, heraus. Der zentrale
normative Rahmen besteht aus den Prinzipien des UN Global Compact, den OECD-Leitsatzen fur
multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte. Wertpapiere
von Emittenten, die in erheblichem Maf3 gegen diese Rahmenbedingungen versto3en, werden aus dem
Anlageuniversum entfernt.

Die EU-Taxonomie legt einen Grundsatz fest, der besagt, dass Investitionen, die taxonomiekonform sind, die Ziele der EU-Taxonomie
nicht wesentlich beeintrdchtigen ddrfen, und sie wird von spezifischen EU-Kriterien begleitet.

Der Grundsatz der Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen gilt nur fur die dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen,
die die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten berlicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen die EU-Kriterien fur ékologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten
nicht.

Sonstige nachhaltige Investitionen dirfen die Umwelt- und sozialen Ziele ebenfalls nicht wesentlich beeintréchtigen.

Berlicksichtigt dieses Finanzprodukt wichtige nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren?

Ja
L] Nein

Die Verwaltungsgesellschaft ist der Net Zero Asset Manager Initiative beigetreten und bericksichtigt PAI-
Indikatoren durch verantwortliches Handeln und spezifisches Engagement. Beide Faktoren tragen dazu bei,
potenzielle negative Auswirkungen unternehmerischen Handelns zu minimieren.

Im Einklang mit ihrem Engagement fir die Net Zero Asset Manager-Initiative strebt die Verwaltungsgesellschaft
in Zusammenarbeit mit Anlegern eine Reduzierung der Treibhausgasemissionen sowie Dekarbonisierung an. Das
Ziel besteht darin, bis spdtestens 2050 fur alle verwalteten Vermogenswerte Netto-Null-Emissionen zu erreichen.
Im Rahmen dieses Ziels wird die Verwaltungsgesellschaft ein Zwischenziel fir den Anteil der Vermogenswerte
festlegen, der im Einklang mit dem Ziel der Erreichung der Netto-Null-Emissionen bis spatestens 2050 zu
verwalten ist.

Der Investmentmanager des Fonds berlcksichtigt bei der Bewertung von Unternehmensemittenten PAI-
Indikatoren in Bezug auf Treibhausgasemissionen, Biodiversitat, Wasser- und Abfallmanagement sowie soziale
und arbeitsrechtliche Fragen. Sofern relevant wird der Freedom House-Index auf Investitionen in staatliche
Emittenten angewendet. PAl-Indikatoren werden im Anlageprozess des Investmentmanagers in Form von
Ausschlissen berUcksichtigt, wie im Abschnitt ,Nachhaltiges Anlageziel” des Fonds beschrieben.

Die Datenlage in Bezug auf PAl-Indikatoren ist uneinheitlich. Fir die Faktoren Biodiversitdt, Gewdsserschutz und
Abfallmanagement liegen nur wenige Daten vor. Die PAl-Indikatoren werden durch Ausschluss von Wertpapieren
angewandt, deren Emittenten aufgrund von problematischen Praktiken in den Bereichen Menschenrechte,
Arbeitsrechte, Umwelt und Korruption in schwerwiegender Weise gegen Prinzipien und Leitlinien wie die
Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen, die OECD-Leitsdtze fUr multinationale Unternehmen und
die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte verstoBen. Daher ist der
Investmentmanager bestrebt, die Datenabdeckung fir PAI-Indikatoren mit unzureichender Datenlage zu
erhohen. Der Investmentmanager wird regelmdBig prifen, ob die Verflgbarkeit von Daten so weit zugenommen
hat, dass die Beurteilung solcher Daten in den Anlageprozess einbezogen werden kann.

Darlber hinaus werden neben anderen Nachhaltigkeitsfaktoren PAl-Indikatoren zur Ableitung des SRI-Ratings
herangezogen. Das SRI-Rating wird fur die Portfoliokonstruktion verwendet.

Die folgenden PAl-Indikatoren werden bericksichtigt:
Anwendbar auf Unternehmensemittenten

- THG-Emissionen
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- CO2-Bilanz

- THG-Intensitat von Beteiligungsgesellschaften

- Anlagen in Unternehmen, die im Bereich fossiler Brennstoffe tatig sind

- Aktivitaten, die sich negativ auf biodiversitatsempfindliche Bereiche auswirken
- Emissionen in Wasser

- Anteil gefdhrlicher Abfalle

- VerstoB gegen die Grundsdatze von UN Global Compact

- Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UN Global
Compact-Prinzipien

- Geschlechterdiversitat der Unternehmensfiihrung

- Exposition gegentber umstrittenen Waffen
Anwendbar auf staatliche und supranationale Emittenten
- Anlageldander, in denen soziale Rechte verletzt werden

Die Informationen zu den PAl-Indikatoren sind im Jahresabschlussbericht des Fonds enthalten.

il
t Welche Anlagestrategie verfolgt dieses Finanzprodukt?
Die Anlagestrategie Das Anlageziel des Allianz Rentenfonds besteht darin, durch Engagements in den Euro-Rentenmdrkten
clemt: als letbecen G marktorientierte Renditen zu erwirtschaften. Dabei werden Wertpapiere ausgewdhlt, die bestimmte Umwelt-,

Anlageentscheidungen Sozial- und Corporate-Governance-Kriterien gemdR der Strategie fir nachhaltige und verantwortungsvolle

auf der Grundlage von Anlagen (SRI-Strategie) berlcksichtigen.
Faktoren wie

Anlagezielen und Im Rahmen des SRI Best-in-Class-Ansatzes bertcksichtigt der Fonds Umwelt-, Sozial-, Menschenrechts-,
Risloie cren Unternehmensfiihrungs- und Geschdéftsverhaltensfaktoren wie folgt:

- Die vorgenannten Nachhaltigkeitsfaktoren werden durch SRI-Research vom Investmentmanager analysiert,
um zu beurteilen, in welcher Form nachhaltige Entwicklung und langfristige Fragestellungen bei den
Strategien von Emittenten berlcksichtigt werden. SRl Research bezeichnet den gesamten Prozess der
Identifizierung potenzieller Risiken und Chancen der Anlage in Wertpapiere eines Emittenten im
Zusammenhang mit der Analyse von Nachhaltigkeitsfaktoren. SRI Research kombiniert (moglicherweise
eingeschrankte) externe Forschungsdaten mit internen Analysen.

- Basierend auf dem kombinierten Ergebnis der externen und/oder internen Analysen von
Nachhaltigkeitsfaktoren wird monatlich fir die betreffenden staatlichen Emittenten oder
Unternehmensemittenten ein internes Rating (SRI Rating) erstellt. Bei einem SRI-Rating handelt es sich somit
um eine interne Ratingbeurteilung, die einem privaten oder staatlichen Emittenten zugewiesen wird. Jedes
SRI-Rating beruht auf der Analyse von Kriterien, die Menschenrechte, soziale und 6kologische Aspekte sowie
Geschaftspraktiken und Unternehmensfihrung bertcksichtigen. SRI-Ratings kdnnen genutzt werden, um
negative oder positive Bewertungen im Einklang mit der Zielsetzung der SRI-Strategie auf das
Anlageuniversum des Fonds anzuwenden. Wahrend die meisten Positionen des Fonds ein entsprechendes
SRI-Rating haben werden, kdnnen manche Anlagen nicht nach der SRI-Research-Methodik bewertet werden.
Beispiele fur Instrumente, die kein SRI-Rating erhalten, sind unter anderem Barmittel, Einlagen und Anlagen
ohne Rating.

Dieses interne SRI-Rating wird verwendet, um Wertpapiere fir die Portfoliokonstruktion einzustufen und
auszuwdhlen oder zu gewichten.

Der allgemeine Anlageansatz des Fonds ist im Prospekt beschrieben.

Was sind die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl der Investitionen
verwendet werden, um jedes der durch dieses Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder
sozialen Merkmale zu erreichen?

Verbindliche Elemente sind:

- Mindest-Ratingabdeckung: Mindestens 90 % des Fondsportfolios missen Uber ein SRI-Rating verfigen
(das Portfolio in diesem Sinne umfasst keine Derivate ohne Rating und Instrumente, die naturgemaf
kein Rating aufweisen, z. B. Barmittel und Einlagen) Obwohl die meisten Positionen der Fonds Uber
ein entsprechendes SRI-Rating verfigen, kdnnen einige Anlagen nicht nach der SRI-Research-Methode



Zu den
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
gehdren solide
Managementstrukturen,
die Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergltung des
Personals und die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Allianz Rentenfonds

bewertet werden. Beispiele fir Instrumente, die kein SRI-Rating erhalten kénnen, sind u. a. Barmittel,
Einlagen, Zielfonds und nicht bewertete Anlagen.

- 90% der bewerteten Instrumente missen mindestens ein SRI-Rating von 2 aufweisen. Die Bewertung
erfolgt anhand einer Skala von 0 bis 4; 0 ist das schlechteste Rating, 4 das beste. 10 % mdssen ein
Rating von 1,5 bis 2 aufweisen.

- Anwendung der folgenden nachhaltigkeitsbezogenen Mindestausschlusskriterien fir Direktanlagen:

- Wertpapiere von Unternehmen, die aufgrund von problematischen Praktiken in den Bereichen
Menschenrechte, Arbeitsrechte, Umwelt und Korruption in schwerwiegender Weise gegen Prinzipien
und Leitlinien wie die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen, die OECD-Leitsdtze fur
multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und
Menschenrechte versto3en,

- Wertpapiere von Unternehmen, die an umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition,
chemische Waffen, biologische Waffen, abgereichertes Uran, weier Phosphor und Atomwaffen)
beteiligt sind,

- Wertpapiere von Unternehmen, die mehr als 10 % ihrer Umsdtze aus Waffen, militdrischer Ausristung
und Dienstleistungen erzielen,

- Wertpapiere von Unternehmen, die mehr als 10 % ihrer Umsdatze aus dem Abbau thermischer Kohle
erzielen,

- Wertpapiere von Versorgungsunternehmen, die mehr als 20 % ihrer Umsatze aus Kohle erzielen,

- Wertpapiere von Unternehmen, die an der Tabakproduktion beteiligt sind, und Wertpapiere von
Unternehmen, die am Vertrieb von Tabak beteiligt sind, im Umfang von mehr als 5 % ihrer Umsatze.

Direktanlagen in staatliche Emittenten, die eine unzureichende Bewertung gemafR dem Freedom House
Index aufweisen, sind ausgeschlossen.

Die nachhaltigen Mindestausschlusskriterien beruhen auf Informationen von einem externen Datenanbieter
und werden im Rahmen der Pre- und Post-Trade-Compliance kodiert. Die Uberprifung wird mindestens
halbjahrlich durchgefihrt.

Wie hoch ist der zugesagte Mindestsatz zur Reduzierung des Umfangs der vor der Anwendung
dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen?

Der Fonds verpflichtet sich nicht zur Reduzierung des betreffenden Anlagevolumens um einen bestimmten
Mindestsatz.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, beurteilt?

Grundsdtze einer guten Unternehmensfihrung werden berUcksichtigt, indem Unternehmen aufgrund ihrer
Beteiligung an Kontroversen in Bezug auf internationale Normen, die den vier Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfihrung entsprechen, herausgefiltert werden: solide Managementstrukturen,
Beziehungen zu den Arbeitnehmern, Vergiitung des Personals und Einhaltung der Steuervorschriften.
Unternehmen, die in einem dieser Bereiche erhebliche Mdngel aufweisen, sind nicht anlagefdhig. In
bestimmten Fallen werden als Zweifelsfdlle identifizierte Emittenten in eine Beobachtungsliste
aufgenommen. Diese Unternehmen erscheinen auf der Beobachtungsliste, wenn der Investmentmanager
der Ansicht ist, dass ein Engagement des Fonds zu Verbesserungen fihren kann, oder wenn er feststellt,
dass das Unternehmen KorrekturmaBnahmen umsetzt. Die Unternehmen auf der Beobachtungsliste
bleiben anlagefdhig, es sei denn, das Engaogement oder die KorrekturmaBnahmen des Unternehmens
fihren nach Einschdtzung des Investmentmanagers nicht zur angestrebten Losung des betreffenden
Problems.

Dariber hinaus hat sich der Investmentmanager des Fonds verpflichtet, im Vorfeld von
Aktiondrsversammlungen (bei Direktinvestitionen in Aktien regelmaBig) einen offenen Dialog mit den
Unternehmen, in die er investiert, Uber Unternehmensfihrung, Stimmrechtsauslibung und allgemeinere
Nachhaltigkeitsthemen zu fihren. Der Ansatz des Investmentmanagers des Fonds in Bezug auf die
Stimmrechtsausiibung und das Engagement bei Unternehmen ist in der Stewardship-Erklarung der
Verwaltungsgesellschaft dargelegt.
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Vermdogensallokation
beschreibt den Anteil
der Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte.

Die
taxonomiekonformen
Aktivitaten werden als
Anteil folgender
Kennzahlen
ausgedrickt:

- Umsatzerldse, die den
Anteil der Einnahmen
aus grinen Tatigkeiten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln -
Investitionsausgaben
(CapEx), die die von
den Unternehmen, in
die investiert wird,
getdtigten griinen
Investitionen, z. B. far
einen Ubergang zu
einer griinen Wirtschaft,
zeigen.

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die grinen
Betriebstatigkeiten von
Unternehmen, in die

Wie sieht die geplante Vermdgensallokation fiir dieses Finanzprodukt aus?

Der Grofteil des Fondsvermdgens wird zur Erreichung der von diesem Fonds geférderten okologischen oder
sozialen Merkmale verwendet. Ein geringer Teil des Fonds konnte Anlagen enthalten, die keine dkologischen
oder sozialen Merkmale fordern. Beispiele fUr solche Instrumente sind Barmittel und Bareinlagen, bestimmte
Zielfonds sowie Anlagen mit voribergehend von den Bestimmungen abweichenden oder fehlenden
okologischen, sozialen oder governance-bezogenen Qualifikationen.

An der Taxonomie
ausgerichtet

#1A Nachhaltig

#1B Sonstige E/S-

Investitionen
Merkmale

#2 Sonstige

#1 An E/S-Merkmalen ausgerichtet umfasst die Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der durch das Finanzprodukt
geférderten Skologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt werden.

#2 Sonstige umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder an den 6kologischen oder sozialen Merkmalen ausgerichtet
noch als nachhaltige Investitionen eingestuft sind.

Die Kategorie #1 An E/S-Merkmalen ausgerichtet umfasst:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltig umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Sonstige E/S-Merkmale umfasst Investitionen, die an den 6kologischen oder sozialen Merkmalen ausgerichtet,
jedoch nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft sind.

Wie werden die durch das Finanzprodukt geforderten dkologischen oder sozialen Merkmale durch
den Einsatz von Derivaten erreicht?

nicht anwendbar

In welchem Umfang sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
mindestens an der EU-Taxonomie ausgerichtet?

Die taxonomiekonformen Investitionen umfassen Fremd- und/oder Eigenkapitalbeteiligungen an
okologisch nachhaltigen Wirtschaftstdtigkeiten, die an der EU-Taxonomie ausgerichtet sind.
Taxonomiekonforme Daten werden von einem externen Datenanbieter bereitgestellt. Der
Investmentmanager hat die Qualitdt dieser Daten beurteilt. Die Daten sind nicht Gegenstand einer
Zusicherung durch Wirtschaftsprifer oder einer Uberpriifung durch Dritte. Die Daten werden keine
Daten in Staatsanleihen widerspiegeln. Derzeit gibt es keine anerkannte Methode, um den Anteil der
taxonomiekonformen Tdtigkeiten bei Investitionen in Staatsanleihen zu bestimmen.

Die taxonomiekonformen Tdtigkeiten in dieser Offenlegung basieren auf dem Anteil der Umsatzerlose.

Taxonomiekonforme Daten sind nur in seltenen Fallen von Unternehmen gemadR der EU-Taxonomie
berichtete Daten. Der Datenanbieter hat taxonomiekonforme Daten aus anderen verfligbaren
gleichwertigen offentlichen Daten abgeleitet.



investiert wird,
widerspiegeln.

Erméglichende
Tatigkeiten versetzen
andere Tdtigkeiten
unmittelbar in die Lage,
einen wesentlichen
Beitrag zu einem
Umweltziel zu leisten.

Ubergangstdtigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
noch keine
kohlenstoffarmen
Alternativen zur
Verfligung stehen und
die unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die
der besten Leistung
entsprechen.

S

sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige Wirtschafts-
tatigkeiten gemaB der
EU-Taxonomie nicht
bericksichtigen.

fua
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Die beiden folgenden Diagramme zeigen in Griin den Mindestprozentsatz der Investitionen, die an der EU-Taxonomie
ausgerichtet sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt
das erste Diagramm die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich
Staatsanleihen, wdhrend das zweite Diagramm die Taxonomiekonformitéit nur in Bezug auf die sonstigen Investitionen des
Finanzprodukts mit Ausnahme von Staatsanleihen zeigt.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieRlich Staatsanleihen*

B Taxonomiekonform

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

0.10% 0.10%

99.90% 99.90%

Andere Investitionen B Taxonomiekonform Andere Investitionen

* Fur die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Engagements in staatlichen Emittenten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangs- und ermdglichenden

Tatigkeiten?

Der Investmentmanager verpflichtet sich nicht zu einer Aufteilung der Mindest-
Taxonomieausrichtung in Ubergangs- und erméglichende Tatigkeiten und eigene Leistung.

Wie hoch ist der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht an der EU-Taxonomie ausgerichtet sind?

Taxonomiekonforme Investitionen werden als eine Unterkategorie der nachhaltigen Investitionen
betrachtet. Wenn eine Anlage nicht taxonomiekonform ist, weil die Tdtigkeit noch nicht unter die EU-
Taxonomie fallt oder der positive Beitrag nicht erheblich genug ist, um die technischen Screening-
Kriterien der Taxonomie zu erfillen, kann die Anlage dennoch als dékologisch nachhaltige Investition
betrachtet werden, sofern sie alle Kriterien erflllt. Der Investmentmanager verpflichtet sich nicht zu
einem Mindestanteil an dkologisch nachhaltigen Investitionen, die nicht an der EU-Taxonomie

ausgerichtet sind.
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Referenzwerte sind
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die von
ihnen geforderten
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

@ Wie hoch ist der Mindestanteil an sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Investmentmanager definiert nachhaltige Investitionen auf der Grundlage von internem Research,
das unter anderem die Ziele fur nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (SDGs) sowie die
Ziele der EU-Taxonomie als Referenzrahmen verwendet. Der Investmentmanager verpflichtet sich nicht
zu einem Mindestanteil an sozial nachhaltigen Investitionen, da die SDGs sowohl Umwelt- als auch
soziale Ziele beinhalten.

aa Welche Investitionen fallen unter ,2 Sonstige”, welchen Zweck verfolgen sie
/ und bestehen Mindestanforderungen in Bezug auf die Umwelt- und
Sozialvertraglichkeit?

Unter ,#2 Sonstige” kénnen Investitionen in Barmittel, Zielfonds oder Derivate einbezogen werden.
Derivate kénnen fir ein effizientes Portfoliomanagement (einschlieBlich Risikoabsicherung) und/oder
zu Anlagezwecken eingesetzt werden, und Zielfonds, um von einer bestimmten Strategie zu
profitieren. Bei diesen Anlagen bestehen keine dkologischen oder sozialen Mindestanforderungen.

Ist ein bestimmter Index als Referenzwert benannt, um zu bestimmen, ob dieses
Finanzprodukt an den von ihm geférderten 6kologischen und/oder sozialen
Merkmalen ausgerichtet ist?

Es wurde kein Referenzwert (Benchmark) zur Erreichung der vom Fonds geférderten 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale festgelegt.

Wie wird der Referenzwert kontinuierlich an den einzelnen dkologischen oder sozialen Merkmalen,
die durch das Finanzprodukt gefordert werden, ausgerichtet?

nicht anwendbar

Wie wird die Ausrichtung der Anlagestrategie an der Methodik des Indexes laufend sichergestellt?

nicht anwendbar

Wie unterscheidet sich der benannte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

nicht anwendbar

Wo ist die Methodik fiir die Berechnung des benannten Indexes zu finden?

nicht anwendbar

Wo kann ich online weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind auf der Website zu finden: https://regulatory.allianzgi.com/de-DE/
B2C/Deutschland-DE/funds/mutual-funds



Nachhaltige Investition
bedeutet eine Investition in
eine Wirtschaftstatigkeit,
die zu einem Umwelt- oder
sozialen Ziel beitrdgt,
sofern die Investition kein
Umwelt- oder soziales Ziel
wesentlich beeintrdchtigt
und die Unternehmen, in
die investiert wird, eine
gute
Unternehmensfihrung
praktizieren.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifizierungssystem, das
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und eine Liste von
dkologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthdlt. Diese Verordnung
enthdlt keine Liste sozial
nachhaltiger Wirtschafts-
tatigkeiten. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kénnen an der
Taxonomie ausgerichtet
sein oder auch nicht.

Nachhaltigkeitsindika-
toren messen, wie die
durch das
Finanzprodukt
geférderten
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Allianz Euro Cash

Muster fUr die vorvertragliche Unterrichtung Uber die in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukte

Produktname:

Allianz Euro Cash

Rechtstrager-Kennung: 549300DYQQO6ZHEEUGO03

Okologische und/oder soziale Merkmale

] Es wird mindestens nachhaltige Investitionen mit Es fordert 6kologische/soziale (E/S) Merkmale
einem Umweltziel tatigen: ___ % und obwohl sein Ziel nicht darin besteht,
nachhaltig zu investieren, wird es einen
Mindestanteil von 3,00 % an nachhaltigen
Investitionen haben
T Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in
Taxonomie als dkologisch nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
eingestuft werden Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
eingestuft werden
] in Wirtschaftstdtigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in
Taxonomie nicht als dkologisch nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
eingestuft werden Taxonomie nicht als dkologisch nachhaltig
eingestuft werden
mit einem sozialen Ziel
L] Es wird mindestens nachhaltige Investitionen mit L] Es fordert E/S-Merkmale, wird jedoch keine

einem sozialen Ziel tatigen ___ % nachhaltigen Investitionen tatigen

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden durch dieses Finanzprodukt
gefordert?

Der Allianz Euro Cash (der ,Fonds”) fordert Umwelt-, Sozial-, Menschenrechts-, Unternehmensfiihrungs- und
Geschaftsgebarensfaktoren (dieser Bereich gilt nicht fir Staatsanleihen, die von einer staatlichen Korperschaft
begeben werden) durch die Integration eines Best-in-Class-Ansatzes in den Anlageprozess des Fonds. Dies
umfasst die Beurteilung von Unternehmen oder staatlichen Emittenten auf der Grundlage eines SRI-Ratings, das
zum Aufbau des Portfolios verwendet wird.

Dariber hinaus gelten nachhaltige Mindestausschlusskriterien.

Es wurde keine Benchmark zur Erreichung der vom Fonds geférderten dkologischen und/oder sozialen
Merkmale festgelegt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden verwendet, um die Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale zu messen, die durch dieses Finanzprodukt geférdert
werden?

Zur Messung der Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden die folgenden
Nachhaltigkeitsindikatoren verwendet, und es wird am Ende des Geschdftsjahres dartber berichtet:

- Der tatsdchliche Prozentsatz des Fondsportfolios (das Portfolio umfasst diesbeziiglich keine Derivate
ohne Rating und Instrumente, die naturgemdR kein Rating aufweisen, z. B. Barmittel und Einlagen),
der in Best-in-Class-Emittenten investiert wird (Emittenten mit einem SRI von mindestens 2 auf einer
Skala von 0O bis 4; wobei O das schlechteste und 4 das beste Rating ist).
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Wichtige nachteilige
Auswirkungen sind die
wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen von
Anlageentscheidungen
auf Nachhaltigkeits-
faktoren in Bezug auf
Umwelt-, Sozial- und
Arbeitnehmerbelange,
Achtung der
Menschenrechte,
Antikorruptions- und
Antibestechungsangele-
genheiten.

- Bestatigung, dass wichtige nachteilige Auswirkungen (Principal Adverse Impacts - PAl) von
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren durch die Anwendung von Ausschlusskriterien
berlcksichtigt werden.

Was sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die das Finanzprodukt teilweise zu tdtigen
beabsichtigt, und wie trdgt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nachhaltige Investitionen leisten einen Beitrag zu Umwelt- und/oder sozialen Zielen, fir die der
Investmentmanager unter anderem die Ziele fir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen
(Sustainable Development Goals, SDGs) sowie die Ziele der EU-Taxonomie als Referenzrahmen verwendet:

1. Klimaschutz
Anpassung an den Klimawandel
Nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen

Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft

o bk W

Verhinderung und Kontrolle von Umweltverschmutzung
6. Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitat und der Okosysteme

Die Beurteilung des positiven Beitrags zu den Umwelt- oder sozialen Zielen basiert auf einem eigenen
Rahmen, der quantitative Elemente mit qualitativen Inputs aus internem Research kombiniert. Die
Methodik wendet zundchst eine quantitative Aufgliederung eines Wertpapieremittenten in seine
Geschdftsbereiche an. Das qualitative Element des Rahmens ist eine Beurteilung, ob die
Geschdaftstatigkeiten einen positiven Beitrag zu einem Umwelt- oder sozialen Ziel leisten.

Zur Berechnung des positiven Beitrags auf der Fondsebene wird der Umsatzanteil jedes Emittenten
berlcksichtigt, der auf Geschdftstatigkeiten zurlckzufihren ist, die zur Erreichung von Umwelt- und/oder
sozialen Zielen beitragen, sofern der Emittent die Grundsdtze der Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen (Do No Significant Harm, ,DNSH") und einer guten Unternehmensfihrung erfillt, und
in einem zweiten Schritt wird eine vermdgensgewichtete Aggregation vorgenommen. DarUber hinaus wird
bei bestimmten Arten von Wertpapieren, mit denen spezifische Projekte finanziert werden, die zu Umwelt-
oder sozialen Zielen beitragen, davon ausgegangen, dass die Gesamtanlage zu Umwelt- und/oder
sozialen Zielen beitragt, aber auch fir diese werden eine DNSH- sowie eine Good Governance-Prifung in
Bezug auf die Emittenten durchgefiihrt.

Inwiefern beeintrdchtigen die nachhaltigen Investitionen, die das Finanzprodukt teilweise zu tdtigen
beabsichtigt, kein Umwelt- oder soziales nachhaltiges Anlageziel erheblich?

Um sicherzustellen, dass nachhaltige Investitionen keine anderen dkologischen und/oder sozialen Ziele
erheblich beeintrdchtigen, nutzt der Investmentmanager die PAl-Indikatoren, fir die Signifikanzschwellen
festgelegt wurden, um erheblich schddliche Emittenten zu identifizieren. Bei Emittenten, die die
Signifikanzschwelle nicht erreichen, kann Uber einen begrenzten Zeitraum ein Engagement erfolgen, um
die nachteiligen Auswirkungen zu beheben. Andernfalls, wenn der Emittent die definierten
Signifikanzschwellen zweimal in Folge nicht erreicht oder im Fall eines gescheiterten Engagements,
besteht er die DNSH-Beurteilung nicht. Investitionen in Wertpapiere von Emittenten, die die DNSH-
Beurteilung nicht bestehen, werden nicht als nachhaltige Investitionen gezdhlt.

Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berlcksichtigt?

PAl-Indikatoren werden entweder im Rahmen der Anwendung der Ausschlusskriterien oder Uber
Schwellenwerte auf sektorspezifischer oder absoluter Basis berlcksichtigt. Es wurden
Signifikanzschwellen festgelegt, die sich auf qualitative oder quantitative Kriterien beziehen.

Da fUr einige PAl-Indikatoren keine Daten vorliegen, werden bei der DNSH-Beurteilung fir die folgenden
Indikatoren fur Unternehmen gegebenenfalls gleichwertige Datenpunkte zur Beurteilung der PAI-
Indikatoren herangezogen: Anteil des Verbrauchs und der Erzeugung von nicht erneuerbaren Energien,
Tatigkeiten, die sich nachteilig auf die biologische Vielfalt auswirken, Emissionen in das Wasser, fehlende
Verfahren und Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Prinzipien und der QOECD-
Leitsatze fur multinationale Unternehmen; fur staatliche Emittenten: Treibhausgasintensitdt und Lander,
in die investiert werden soll, die sozialen VerstdBen unterliegen. Bei Wertpapieren, die bestimmte
Projekte finanzieren, die zu dkologischen oder sozialen Zielen beitragen, konnen entsprechende Daten
auf der Projektebene verwendet werden, um sicherzustellen, dass nachhaltige Investitionen andere
okologische und/oder soziale Ziele nicht wesentlich beeintrachtigen. Der Investmentmanager wird sich
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bemihen, die Datenabdeckung fur PAl-Indikatoren mit geringer Datenabdeckung zu erhdhen, indem er
mit Emittenten und Datenanbietern kommuniziert. Der Investmentmanager wird regelmdBig prifen, ob
die Verfligbarkeit von Daten so weit zugenommen hat, dass die Beurteilung solcher Daten in den
Anlageprozess einbezogen werden kann.

Wie werden die nachhaltigen Investitionen an den OECD-Leitsdtzen fir multinationale
Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte ausgerichtet? Details:

Die nachhaltige Mindestausschlussliste des Investmentmanagers filtert Unternehmen aufgrund ihrer
Beteiligung an umstrittenen Praktiken, die gegen internationale Normen verstoBen, heraus. Der zentrale
normative Rahmen besteht aus den Prinzipien des UN Global Compact, den OECD-Leitsctzen fur
multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte. Wertpapiere
von Emittenten, die in erheblichem MafR gegen diese Rahmenbedingungen verstoBen, werden aus dem
Anlageuniversum entfernt.

Die EU-Taxonomie legt einen Grundsatz fest, der besagt, dass Investitionen, die taxonomiekonform sind, die Ziele der EU-Taxonomie
nicht wesentlich beeintrdchtigen ddlrfen, und sie wird von spezifischen EU-Kriterien begleitet.

Der Grundsatz der Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen gilt nur fur die dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen,
die die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten berlcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen die EU-Kriterien fur ékologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten
nicht.

Sonstige nachhaltige Investitionen durfen die Umwelt- und sozialen Ziele ebenfalls nicht wesentlich beeintréichtigen.

Berlicksichtigt dieses Finanzprodukt wichtige nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren?

Ja
] Nein

Die Verwaltungsgesellschaft ist der Net Zero Asset Manager Initiative beigetreten und bertcksichtigt PAI-
Indikatoren durch verantwortliches Handeln und spezifisches Engagement. Beide Faktoren tragen dazu bei,
potenzielle negative Auswirkungen unternehmerischen Handelns zu minimieren.

Im Einklang mit ihrem Engagement fir die Net Zero Asset Manager-Initiative strebt die Verwaltungsgesellschaft
in Zusammenarbeit mit Anlegern eine Reduzierung der Treibhausgasemissionen sowie Dekarbonisierung an. Das
Ziel besteht darin, bis spdtestens 2050 fur alle verwalteten Vermdgensgegenstdnde Netto-Null-Emissionen zu
erreichen. Im Rahmen dieses Ziels wird die Verwaltungsgesellschaft ein Zwischenziel fir den Anteil der
Vermogensgegenstdnde festlegen, der im Einklang mit dem Ziel der Erreichung der Netto-Null-Emissionen bis
spdtestens 2050 zu verwalten ist.

Der Investmentmanager des Fonds berlcksichtigt bei der Bewertung von Unternehmensemittenten PAI-
Indikatoren in Bezug auf Treibhausgasemissionen, Biodiversitat, Wasser- und Abfallmanagement sowie soziale
und arbeitsrechtliche Fragen. Sofern relevant wird der Freedom House-Index auf Investitionen in staatliche
Emittenten angewendet. PAl-Indikatoren werden im Anlageprozess des Investmentmanagers in Form von
Ausschlissen berlcksichtigt, wie im Abschnitt ,Nachhaltiges Anlageziel” des Fonds beschrieben.

Die Datenlage in Bezug auf PAl-Indikatoren ist uneinheitlich. FUr die Faktoren Biodiversitat, Gewdsserschutz und
Abfallmanagement liegen nur wenige Daten vor. Die PAl-Indikatoren werden durch Ausschluss von Wertpapieren
angewandt, deren Emittenten aufgrund von problematischen Praktiken in den Bereichen Menschenrechte,
Arbeitsrechte, Umwelt und Korruption in schwerwiegender Weise gegen Prinzipien und Leitlinien wie die
Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen, die OECD-Leitsdtze fir multinationale Unternehmen und
die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte verstoBen. Daher ist der
Investmentmanager bestrebt, die Datenabdeckung fir PAI-Indikatoren mit unzureichender Datenlage zu
erhohen. Der Investmentmanager wird regelmdBig prifen, ob die Verfigbarkeit von Daten so weit zugenommen
hat, dass die Beurteilung solcher Daten in den Anlageprozess einbezogen werden kann.

DarUber hinaus werden neben anderen Nachhaltigkeitsfaktoren PAl-Indikatoren zur Ableitung des SRI-Ratings
herangezogen. Das SRI-Rating wird fir die Portfoliokonstruktion verwendet.

Die folgenden PAl-Indikatoren werden berUcksichtigt:
Anwendbar auf Unternehmensemittenten
- THG-Emissionen

- CO2-Bilanz



Allianz Euro Cash

Die Anlagestrategie
dient als Leitfaden fir
Anlageentscheidungen
auf der Grundlage von
Faktoren wie
Anlagezielen und
Risikotoleranz.

- THG-Intensitat von Beteiligungsgesellschaften

- Anlagen in Unternehmen, die im Bereich fossiler Brennstoffe tdtig sind

- Aktivitaten, die sich negativ auf biodiversitatsempfindliche Bereiche auswirken
- Emissionen in Wasser

- Anteil gefahrlicher Abfalle

- VerstoB3 gegen die Grundsdtze von UN Global Compact

- Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UN Global
Compact-Prinzipien

- Geschlechterdiversitat der Unternehmensfihrung

- Exposition gegeniber umstrittenen Waffen
Anwendbar auf staatliche und supranationale Emittenten

- Anlagelander, in denen soziale Rechte verletzt werden

Die Informationen zu den PAl-Indikatoren sind im Jahresabschlussbericht des Fonds enthalten.

Welche Anlagestrategie verfolgt dieses Finanzprodukt?

Das Anlageziel des Allianz Euro Cash besteht in der Erwirtschaftung einer regelmaRigen, dem Geldmarkt
entsprechenden Rendite im Einklang mit der Strategie flr nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen
(SRI-Strategie).

Im Rahmen des SRI Best-in-Class-Ansatzes bericksichtigt der Fonds Umwelt-, Sozial-, Menschenrechts-,
Unternehmensfihrungs- und Geschdftsgebarensfaktoren wie folgt:

- Die vorgenannten Nachhaltigkeitsfaktoren werden durch SRI-Research vom Investmentmanager analysiert,
um zu beurteilen, in welcher Form nachhaltige Entwicklung und langfristige Fragestellungen bei den
Strategien von Emittenten bericksichtigt werden. SRl Research bezeichnet den gesamten Prozess der
Identifizierung potenzieller Risiken und Chancen der Anlage in Wertpapiere eines Emittenten im
Zusammenhang mit der Analyse von Nachhaltigkeitsfaktoren. SRI Research kombiniert (mdglicherweise
eingeschrankte) externe Forschungsdaten mit internen Analysen.

- Basierend auf dem kombinierten Ergebnis der externen und/oder internen Analysen von
Nachhaltigkeitsfaktoren wird monatlich fir die betreffenden staatlichen Emittenten oder
Unternehmensemittenten ein internes Rating (SRI Rating) erstellt.

Dieses interne SRI-Rating wird verwendet, um Wertpapiere fir die Portfoliokonstruktion einzustufen und
auszuwdhlen oder zu gewichten.

Der allgemeine Anlageansatz des Fonds ist im Prospekt beschrieben.

Was sind die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die flr die Auswahl der Investitionen
verwendet werden, um jedes der durch dieses Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder
sozialen Merkmale zu erreichen?

Verbindliche Elemente sind:

- Mindest-Ratingabdeckung: Mindestens 90 % des Fondsportfolios mussen Uber ein SRI-Rating verfligen
(das Portfolio umfasst diesbezlglich keine Derivate ohne Rating und Instrumente, die naturgemdan
kein Rating aufweisen, z. B. Barmittel und Einlagen). Obwohl die meisten Positionen der Fonds Uber
ein entsprechendes SRI-Rating verfigen, kénnen einige Anlagen nicht nach der SRI-Research-Methode
bewertet werden. Beispiele fur Instrumente, die kein SRI-Rating erhalten konnen, sind u. a. Barmittel,
Einlagen, Zielfonds und nicht bewertete Anlagen.

- 90 % der bewerteten Instrumente muissen mindestens ein SRI-Rating von 2 aufweisen. Die Bewertung
erfolgt anhand einer Skala von O bis 4; O ist das schlechteste, 4 das beste Rating. 10 % mUssen ein
Rating von 1,5 bis 2 aufweisen.

- Anwendung der folgenden nachhaltigkeitsbezogenen Mindestausschlusskriterien flr Direktanlagen:

- Wertpapiere von Unternehmen, die aufgrund von problematischen Praktiken in den Bereichen
Menschenrechte, Arbeitsrechte, Umwelt und Korruption in schwerwiegender Weise gegen Prinzipien
und Leitlinien wie die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen, die OECD-Leitsdtze fur



Zu den
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
gehoren solide
Managementstrukturen,
die Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergltung des
Personals und die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Vermégensallokation
beschreibt den Anteil
der Investitionen in
bestimmte Vermogens-
gegenstdnde.
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multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und
Menschenrechte versto3en,

- Wertpapiere von Unternehmen, die an umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition,
chemische Waffen, biologische Waffen, abgereichertes Uran, weifer Phosphor und Atomwaffen)
beteiligt sind,

- Wertpapiere von Unternehmen, die mehr als 10 % ihrer Umsdatze aus Waffen, militdrischer Ausristung
und Dienstleistungen erzielen,

- Wertpapiere von Unternehmen, die mehr als 10 % ihrer Umsdtze aus dem Abbau thermischer Kohle
erzielen,

- Wertpapiere von Versorgungsunternehmen, die mehr als 20 % ihrer Umsdtze aus Kohle erzielen,

- Wertpapiere von Unternehmen, die im Umfang von mehr als 5 % ihrer Umsdatze an der
Tabakproduktion bzw. am Vertrieb von Tabak beteiligt sind.

Direktanlagen in staatliche Emittenten, die eine unzureichende Bewertung gemaR dem Freedom House
Index aufweisen, sind ausgeschlossen.

Die nachhaltigen Mindestausschlusskriterien beruhen auf Informationen von einem externen Datenanbieter

und werden im Rahmen der Pre- und Post-Trade-Compliance kodiert. Die Uberprifung wird mindestens
halbjahrlich durchgefihrt.

Wie hoch ist der zugesagte Mindestsatz zur Reduzierung des Umfangs der vor der Anwendung
dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen?

Der Fonds verpflichtet sich nicht zur Reduzierung des betreffenden Anlagevolumens um einen bestimmten
Mindestsatz.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, beurteilt?

Grundsdtze einer guten Unternehmensfihrung werden berUcksichtigt, indem Unternehmen aufgrund ihrer
Beteiligung an Kontroversen in Bezug auf internationale Normen, die den vier Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfihrung entsprechen, herausgefiltert werden: solide Managementstrukturen,
Beziehungen zu den Arbeitnehmern, Vergitung des Personals und Einhaltung der Steuervorschriften.
Unternehmen, die in einem dieser Bereiche erhebliche Mdngel aufweisen, sind nicht anlagefdhig. In
bestimmten Fallen werden als Zweifelsfdlle identifizierte Emittenten in eine Beobachtungsliste
aufgenommen. Diese Unternehmen erscheinen auf der Beobachtungsliste, wenn der Investmentmanager
der Ansicht ist, dass ein Engagement des Fonds zu Verbesserungen fihren kann, oder wenn er feststellt,
dass das Unternehmen KorrekturmaBnahmen umsetzt. Die Unternehmen auf der Beobachtungsliste
bleiben anlagefdhig, es sei denn, das Engaogement oder die KorrekturmaBnahmen des Unternehmens
fihren nach Einschdtzung des Investmentmanagers nicht zur angestrebten Losung des betreffenden
Problems.

Dariber hinaus hat sich der Investmentmanager des Fonds verpflichtet, im Vorfeld von
Aktiondrsversammlungen (bei Direktinvestitionen in Aktien regelmaBig) einen offenen Dialog mit den
Unternehmen, in die er investiert, Uber Unternehmensfihrung, Stimmrechtsausiibung und allgemeinere
Nachhaltigkeitsthemen zu fihren. Der Ansatz des Investmentmanagers des Fonds in Bezug auf die
Stimmrechtsausiibung und das Engagement bei Unternehmen ist in der Stewardship-Erklarung der
Verwaltungsgesellschaft dargelegt.

Wie sieht die geplante Vermoégensallokation fiir dieses Finanzprodukt aus?

Min. 90% des Fondsvermégens (ohne Bargeld und nicht-bewertete Derivate) wird zur Erreichung der von diesem
Fonds gefdrderten 6kologischen oder sozialen Merkmale verwendet. Ein geringer Teil des Fonds kdnnte Anlagen

enthalten, die keine dkologischen oder sozialen Merkmale fordern. Beispiele fir solche Instrumente sind
Barmittel und Bareinlagen, bestimmte Zielfonds sowie Anlagen mit vorlbergehend von den Bestimmungen

abweichenden oder fehlenden dkologischen, sozialen oder governance-bezogenen Qualifikationen. Min. 3% des

Fondsvermdgens werden in nachhaltige Anlagen investiert. Der Mindestanteil von Anlagen, die sich an der EU-
Taxonomie orientieren, betragt 0,25%. Der Anlageverwalter verpflichtet sich nicht zu einem Mindestanteil an
sozial nachhaltigen Anlagen.
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Die
taxonomiekonformen
Aktivitaten werden als
Anteil folgender
Kennzahlen
ausgedriickt:

- Umsatzerldse, die den
Anteil der Einnahmen
aus griinen Tatigkeiten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln -
Investitionsausgaben
(CapEx), die die von
den Unternehmen, in
die investiert wird,
getdtigten grinen
Investitionen, z. B. fur
einen Ubergang zu
einer griinen Wirtschaft,
zeigen.

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die grinen
Betriebstatigkeiten von
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

Taxonomiekonform

#1A Nachhaltig

#1B Sonstige E/S-

Investitionen
Merkmale

#2 Sonstige

#1 An E/S-Merkmalen ausgerichtet umfasst die Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der durch das Finanzprodukt
geférderten kologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt werden.

#2 Sonstige umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder an den 6kologischen oder sozialen Merkmalen ausgerichtet
noch als nachhaltige Investitionen eingestuft sind.

Die Kategorie #1 An E/S-Merkmalen ausgerichtet umfasst Folgendes:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltig umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Sonstige E/S-Merkmale umfasst Investitionen, die an den 6kologischen oder sozialen Merkmalen ausgerichtet,
jedoch nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft sind.

Wie werden die durch das Finanzprodukt geforderten ékologischen oder sozialen Merkmale durch
den Einsatz von Derivaten erreicht?

Unzutreffend

In welchem Umfang sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
mindestens an der EU-Taxonomie ausgerichtet?

Die taxonomiekonformen Investitionen umfassen Fremd- und/oder Eigenkapitalbeteiligungen an
okologisch nachhaltigen Wirtschaftstatigkeiten, die an der EU-Taxonomie ausgerichtet sind. Der
Mindestanteil der Investitionen, die an der EU-Taxonomie ausgerichtet sind, betragt 0,25 %.
Taxonomiekonforme Daten werden von einem externen Datenanbieter bereitgestellt. Der
Investmentmanager hat die Qualitat dieser Daten beurteilt. Die Daten sind nicht Gegenstand einer
Zusicherung durch Wirtschaftsprifer oder einer Uberprifung durch Dritte. Die Daten werden keine
Daten in Staatsanleihen widerspiegeln. Derzeit gibt es keine anerkannte Methode, um den Anteil der
taxonomiekonformen Tdatigkeiten bei Investitionen in Staatsanleihen zu bestimmen.

Die taxonomiekonformen Tdtigkeiten in dieser Offenlegung basieren auf dem Anteil der Umsatzerlose.
Vorvertragliche Zahlen verwenden standardmdBig den Umsatz als Finanzkennzahl, was den
regulatorischen Anforderungen entspricht und auf der Tatsache beruht, dass vollstandige,
Uberprifbare oder aktuelle Daten fir CAPEX und/oder OPEX als Finanzkennzahl noch weniger
verflgbar sind.

Taxonomiekonforme Daten sind nur in seltenen Fallen von Unternehmen gemaR der EU-Taxonomie
berichtete Daten. Der Datenanbieter hat taxonomiekonforme Daten aus anderen verfUgbaren
gleichwertigen offentlichen Daten abgeleitet.



Unterstutzende
Tatigkeiten sorgen
unmittelbar dafir, dass
andere Tatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu einem
Umweltziel leisten
kénnen.

Ubergangstdtigkeiten

sind Tatigkeiten, fur die

noch keine
kohlenstoffarmen
Alternativen zur
Verfligung stehen und
die unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die
der besten Leistung
entsprechen.

b

sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige Wirtschafts-
tatigkeiten gemaB der
EU-Taxonomie nicht
berlcksichtigen.

o
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Die beiden folgenden Diagramme zeigen in Grin den Mindestprozentsatz der Investitionen, die an der EU-Taxonomie
ausgerichtet sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt
das erste Diagramm die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich
Staatsanleihen, wihrend das zweite Diagramm die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die sonstigen Investitionen des
Finanzprodukts mit Ausnahme von Staatsanleihen zeigt.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieRlich Staatsanleihen*

0.25% 0.25%

99.75% 99.75%

B Taxonomy-aligned Other investments B Taxonomy-aligned Other investments

* FUr die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Engagements in staatlichen Emittenten

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangs- und unterstiitzenden
Tatigkeiten?

Der Investmentmanager verpflichtet sich nicht zu einer Aufteilung der Mindest-
Taxonomieausrichtung in Ubergangs- und unterstiitzende Tatigkeiten und eigene Leistung.

Wie hoch ist der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht an der EU-Taxonomie ausgerichtet sind?

Taxonomiekonforme Investitionen werden als Unterkategorie der nachhaltigen Investitionen
betrachtet. Wenn eine Anlage nicht taxonomiekonform ist, weil die Tdtigkeit noch nicht unter die EU-
Taxonomie fallt oder der positive Beitrag nicht erheblich genug ist, um die technischen Screening-
Kriterien der Taxonomie zu erfillen, kann die Anlage dennoch als dékologisch nachhaltige Investition
betrachtet werden, sofern sie alle Kriterien erflllt. Der Investmentmanager verpflichtet sich nicht zu
einem Mindestanteil an dkologisch nachhaltigen Investitionen, die nicht an der EU-Taxonomie
ausgerichtet sind. Der Gesamtanteil nachhaltiger Investitionen kann auch Investitionen mit sozialer
Zielsetzung in Wirtschaftstatigkeiten umfassen, die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig gelten.
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Frie)

g )

Wie hoch ist der Mindestanteil an sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Investmentmanager definiert nachhaltige Investitionen auf der Grundlage von internem Research,
das unter anderem die Ziele fur nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (SDGs) sowie die
Ziele der EU-Taxonomie als Referenzrahmen verwendet. Der Investmentmanager verpflichtet sich nicht
zu einem Mindestanteil an sozial nachhaltigen Investitionen, da die SDGs sowohl Umwelt- als auch
soziale Ziele beinhalten. Der Gesamtanteil nachhaltiger Investitionen kann auch Investitionen mit
einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten umfassen, die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig gelten. Der Gesamtanteil der nachhaltigen Investitionen kann auch Investitionen mit
sozialer Zielsetzung umfassen.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Sonstige”, welchen Zweck verfolgen sie
und bestehen Mindestanforderungen in Bezug auf die Umwelt- und
Sozialvertraglichkeit?

Unter ,#2 Sonstige” kdnnen Investitionen in Barmittel, Zielfonds oder Derivate einbezogen werden.
Derivate kénnen fir ein effizientes Fondsmanagement (einschlieBlich Risikoabsicherung) und/oder zu
Anlagezwecken eingesetzt werden, und Zielfonds, um von einer bestimmten Strategie zu profitieren.
Bei diesen Anlagen bestehen keine dkologischen oder sozialen Mindestanforderungen.

) Ist ein bestimmter Index als Benchmark benannt, um zu bestimmen, ob dieses
N~ Finanzprodukt an den von ihm geférderten 6kologischen und/oder sozialen
Merkmalen ausgerichtet ist?

Es wurde keine Benchmark zur Erreichung der vom Fonds geférderten dkologischen und/oder sozialen
Merkmale festgelegt.

Referenzwerte sind
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die von
ihnen geforderten
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Wie wird der Referenzwert kontinuierlich an den einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmalen,
die durch das Finanzprodukt geférdert werden, ausgerichtet?

Unzutreffend

Wie wird die Ausrichtung der Anlagestrategie an der Methodik des Indexes laufend sichergestellt?

Unzutreffend

Wie unterscheidet sich der benannte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

Unzutreffend

Wo ist die Methodik fir die Berechnung des benannten Indexes zu finden?

Unzutreffend

;@ Wo kann ich online weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind auf der Website zu finden: https://regulatory.allianzgi.com/SFDR
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