MetallRente

und 1G Metall

Monatsbericht Anlagestrategie "u55"

Anlageziele

Diese Anlagestrategie steht den
Versorgungsanwartern im Rahmen der Ansparphase
bis zur Vollendung des 55. Lebensjahres zur
Verfigung und setzt sich aus dem Fonds MRPF 1
(gemischt Aktien- und Rentenportfolio), einem
Sicherungsprodukt und Liquiditét zusammen. Die
Aktienquote liegt minimal bei 50% und maximal bei
100% des Portfolios.

Marktumfeld und -ausblick

Allianz @) Dresdner

Pensionsfonds

Stand: Ende Oktober 2004

Wertentwicklung in % p.a. absolut
Monat 1,8%
Laufendes Jahr 2,8%
seit Auflage (31.8.02) 9,7%
3 Jahre

5 Jahre

10 Jahre

Trotz schlechter Konjunkturdaten aus den USA, der Zinsentscheidung in China, um das Wirtschaftswachstum weiter
zu bremsen, und weiter haussierendem Olpreis, der in New York im Monat Oktober iiber 55 USD pro Barrel stieg,
konnten die Aktienbérsen ihre laufenden Kursgewinne im vergangenen Monat verteidigen. Der STOXX 50 Aktienindex
ist im September um 0,9% gestiegen. Die internationalen Rentenmarkte haben zuletzt eine tberaus freundliche
Tendenz aufgewiesen. Mittelfristig gehen wir angesichts des soliden Konjunkturverlaufs sowie der vor allem
rohstoffpreisbedingt etwas verschlechterten Preisperspektiven von einer Verschiebung der Zinsstrukturkurve nach
oben aus. Der JP Morgan EMU Index ist im Oktober um 1,0% gestiegen.

Aktienportfolio

6 groRte Branchen

Finanzdienstleister 33,9%

Energie 18,8%

Gesundheit 13,3%

Telekommunikation 11,3%

Klassische
Konsumgueter

Informationstechnologie

Struktur nach Landern

0,7%
11,8%
/4,2%

/1’0%

14,1%

41,6%

7,7%

6,6%

9,6%
B DEUTSCHLAND
SCHWEIZ
B NIEDERLANDE

BELGIEN
B SCHWEDEN
B SPANIEN

ITALIEN
FRANKREICH
B GROSSBRITANNIEN

10 grof3te Werte

BP PLC
HSBC HOLDINGS PLC

VODAFONE GROUP PLC
ROYAL DUTCH,AAND,
NOVARTIS AG -NAM,-

GLAXOSMITHKLINE PLC
SHELL TRANSPORT & TRALC

UBS AG -NAM,-
NOKIA CORP,-A-
TELEFONICA S,A,

Rentenportfolio

Struktur nach Laufzeiten
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Struktur nach Landern

49% 51%

B OESTERREICH
FINNLAND
HITALIEN

NIEDERLANDE
GRIECHENLAND
B FRANKREICH

m SPANIEN
B DEUTSCHLAND
B PORTUGAL

Kennzahlen
MODIFIED DURATION IN JAHREN 4,82
DURCHSCHN. RESTLAUFZEIT IN JAHREN 5,67



MetallRente

und 1G Metall

Monatsbericht Anlagestrategie "55+"

Anlageziele

Diese konservativere Anlagestrategie steht den

Versorgungsanwartern im Rahmen der Ansparphase

nach der Vollendung des 55. Lebensjahres und vor

der Vollendung des 58. Lebensjahr zur Verfugung und
setzt sich aus dem Fonds MRPF 2 (gemischt Aktien-
und Rentenportfolio), einem Sicherungsprodukt und
Liquiditat zusammen. Die Aktienquote liegt maximal

bei 50% des Portfolios.

Marktumfeld und -ausblick

Allianz () Dresdner

Pensionsfonds
Stand: Ende Oktober 2004

Wertentwicklung in % p.a. absolut
Monat 1,3%
Laufendes Jahr 2,3%
seit Auflage (31.8.02) 7,8%
3 Jahre

5 Jahre

10 Jahre

Trotz schlechter Konjunkturdaten aus den USA, der Zinsentscheidung in China, um das Wirtschaftswachstum weiter
zu bremsen, und weiter haussierendem Olpreis, der in New York im Monat Oktober iiber 55 USD pro Barrel stieg,
konnten die Aktienbérsen ihre laufenden Kursgewinne im vergangenen Monat verteidigen. Der STOXX 50 Aktienindex
ist im September um 0,9% gestiegen. Die internationalen Rentenmarkte haben zuletzt eine tberaus freundliche
Tendenz aufgewiesen. Mittelfristig gehen wir angesichts des soliden Konjunkturverlaufs sowie der vor allem

rohstoffpreisbedingt etwas verschlechterten Preisperspektiven von einer Verschiebung der Zinsstrukturkurve nach

oben aus. Der JP Morgan EMU Index ist im Oktober um 1,0% gestiegen.

Aktienportfolio

6 grofdte Branchen

Finanzdienstleister
Energie
Gesundheit

Telekommunikation

Klassische
Konsumgueter

Informationstechnologie

Struktur nach Landern

o,

9,9%
H DEUTSCHLAND
SCHWEIZ
B NIEDERLANDE

BELGIEN
B SCHWEDEN
B SPANIEN

10 groRte Werte

BP PLC

HSBC HOLDINGS PLC
VODAFONE GROUP PLC
ROYAL DUTCH,AAND,
NOVARTIS AG -NAM,-

33,6%
18,7%
13,0%

11,4%

7%
11,9%

44%

/0’9%

14,0%

7,7%

6,5%

ITALIEN
FRANKREICH
B GROSSBRITANNIEN

GLAXOSMITHKLINE PLC
SHELL TRANSPORT & TRALC
UBS AG -NAM,-

NOKIA CORP,-A-

NESTLE -NAM,- CHF 10,-

Rentenportfolio

Struktur nach Laufzeiten
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20%

Struktur nach Landern

2,490% 6,6%

2,3%
3,6%

36,6%

32,5%

NIEDERLANDE
B GRIECHENLAND
B FRANKREICH

B SPANIEN
DEUTSCHLAND
B PORTUGAL

B FINNLAND
M ITALIEN
IRLAND

Kennzahlen

MODIFIED DURATION IN JAHREN
DURCHSCHN. RESTLAUFZEIT IN JAHREN

54
7,37



MetallRente Allianz @) Dresdner

w16 e Pensionsfonds
Monatsbericht Anlagestrategie MRPF "58+" Stand: Ende November 2003
Anlageziele Wertentwicklung in % p.a. absolut
Diese konservative Anlagestrategie steht den Monat 0,6%
Versorgungsanwartern im Rahmen der Ansparphase Laufendes Jahr (seit 3.1.03) 2,7%
nach der Vollendung des 58. Lebensjahr zur seit Auflage (3.1.03) 3,1%
Verflgung und setzt sich zur Zeit aus einem 3 Jahre
Sicherungsprodukt und der Geldmarktanlage 5 Jahre
zusammen. Im Rahmen dieser Strategie ist keine 10 Jahre

Anlage in Aktien vorgesehen.



